
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΠΑΝΕΠΙ΢ΣΗΜΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 
ΣΜΗΜΑ ΟΡΓΑΝΩ΢Η΢ ΚΑΙ ΔΙΟΙΚΗ΢Η΢ ΕΠΙΧΕΙΡΗ΢ΕΩΝ  

 

Χπημαηοδοηική Διοίκηζη 2  
1ο-2ο CASE STUDY  
Ανάλςζη Τπαπεζικού Δανείος με ειδικούρ όποςρ και πεπίπηωζη ππόωπηρ εξόθληζηρ. 

 

1. Η επηρείξεζε ΔΡΟΜΕΑ΢, ιακβάλεη θαηαλαισηηθό Δάλεην ύςνπο €400.000 από ηελ Σξάπεδα 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΠΙ΢ΣΗ, κε εηήζην ζηαζεξό επηηόθην 6% θαη πνηλή πξόσξεο εμόθιεζεο 3%. Σν Δάλεην 

έρεη ην 1ν έηνο σο πεξίνδν ράξηηνο ελώ γηα ην 2ν θαη 3ν έηνο ε απνπιεξσκή ζα γίλεη κε ηε κέζνδν 

ηνπ ΢ηαζεξνύ Χξενιπζίνπ αθήλνληαο έλα ππόινηπν Κεθαιαίνπ (ζην ηέινο ηνπ 3νπ έηνπο) ηεο ηάμεο 

ησλ 160,000 Euro. Σν 4ν θαη 5ν έηνο, ε εηαηξεία απνπιεξώλεη ην Δάλεην θαηαβάιινληαο κόλνλ 

ηόθνπο θαη ην νθεηιόκελν Κεθάιαην ζην ηέινο.  

Εάλ νη Δόζεηο θαηαβάιινληαη ζην ηέινο θάζε εμακήλνπ (θαη ε πεξίνδνο θεθαιαηνπνίεζεο είλαη 

εμακεληαία), δεηείηαη ην πνζό πνπ ζα πξέπεη λα θαηαβάινπκε ζην ηέινο ηνπ 51νπ κήλα ζηελ 

πεξίπησζε πνπ απνθαζίζνπκε λα απνπιεξώζνπκε ην Δάλεην.  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σχόλια -Σημειώσεις.  



 
2. Η εηαηξεία ΑΡΙΟΝΑ΢ Α.Ε. ιακβάλεη επηρεηξεκαηηθό Δάλεην, ύςνπο €1.500.000 κε ζηαζεξό εηήζην 

επηηόθην 6%. Η δηάξθεηα ηνπ Δαλείνπ είλαη 8 έηε κε πεξίνδν ράξηηνο ην 1ν έηνο, θαηαβνιή ζηαζεξώλ 

δόζεσλ ζην ηέινο θάζε εμακήλνπ θαη πνηλή πξόσξεο εμόθιεζεο 1,5% (επί ηνπ ελαπνκείλαληνο 

θεθαιαίνπ).  

΢ην ηέινο ηνπ 2νπ έηνπο (θαη αθνύ έρεη θαηαβιεζεί ε αληίζηνηρε δόζε ηνπ 4νπ εμακήλνπ), ε 

ΑΡΙΟΝΑ΢ Α.Ε. εμεηάδεη ην ελδερόκελν αλαρξεκαηνδόηεζεο ηνπ παιαηνύ δαλείνπ κε λέν δάλεην 

εηήζηνπ ζηαζεξνύ επηηνθίνπ 4%. Η δηάξθεηα ηνπ λένπ δαλείνπ είλαη ίζεο ηεο ελαπνκείλαζαο ηνπ 

παιαηνύ, ελώ ε κέζνδνο εμόθιεζεο παξακέλεη ίδηα.  

α) ΢πκθσλείηε κε ηελ πξννπηηθή ηεο αλαρξεκαηνδόηεζεο? Να δηθαηνινγήζεηε ηελ άπνςε ζαο.   

β) Πνην είλαη ην νξηαθό επηηόθην ζην νπνίν ε αλαρξεκαηνδόηεζε αθήλεη αδηάθνξε ηελ ΑΡΙΟΝΑ ? 

΢εκεηώλνπκε όηη ζε θάζε πεξίπησζε ε πεξίνδνο θεθαιαηνπνίεζεο είλαη ην 6κελν.  

 
Ποζό Δανείοσ 1.500.000

Επιηόκιο Παλαιού Δανείοσ 6%

Επιηόκιο Νέοσ Δανείοσ 4%

Πέναλησ 1,50%

Προζδιοριζμός Δόζης Παλαιού Δανείοσ 140.877,30 €

Περίοδος Αρτικό Ποζό Δόζη Υρεωλύζιο Σόκος Τπόλοιπο Κεθαλαίοσ

1 1.500.000,00 € 0,00 € -45.000,00 € 45.000,00 € 1.545.000,00 €

2 1.545.000,00 € 0,00 € -46.350,00 € 46.350,00 € 1.591.350,00 €

3 1.591.350,00 € 140.877,30 € 93.136,80 € 47.740,50 € 1.498.213,20 €

4 1.498.213,20 € 140.877,30 € 95.930,91 € 44.946,40 € 1.402.282,29 €

5 1.402.282,29 € 140.877,30 € 98.808,83 € 42.068,47 € 1.303.473,46 €

6 1.303.473,46 € 140.877,30 € 101.773,10 € 39.104,20 € 1.201.700,36 €

Ποσό Αποπληπωμήρ τέλορ 4ο εξαμήνος 1.423.316,53 €

Δόζη Νέοσ Δανείοσ = 1.423.316,53 / ΢ΠΑΡ (12,2%) 134.592,58 €

Σο οριακό επιηόκιο ΝΕΟΤ ΔΑΝΕΙΟΤ  ζηο οποίο ζσμθέρει η αποπλρωμή 1.423.316,53 = 140.877,30 x ΢ΠΑΡ (12,Υ%)

10,1032353 Χ=2,3%περίπου
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1.500.000*(1+%3%)^2 = Α*΢ΠΑΡ(14,3%)

1.402.282,29 x (1+1,5%)
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