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[IpoBeoprokn Ty SvvaAldypotog:

Mo cvveyn emtoKia: cRE ~REXT _ fere/ sen

T'a ethcta wodvvopa emrokio: (1 + Re)'/ (1 + Re)' = fer/ ser

6mov Ry kot Re 10 £€vo kol TOMKG EMTOKIO OVTIGTOLYQ, Se/f 1] TPEXOLGA T GUVOAANYLLATOG
EKQPACGHEVN G€ HoVEdEeG EEvou vouiopatog tpog €1, fern Tpobecuioky Tiun cuvaALdypoTog
eKQPacUéVN o€ Povadeg EEvov vopiopatog Tpog €1 kat t 1 ypovikn mePiodog.

[poBecoxn Tiun Ayabov:

TI'a ovveyn emrokio: F=[SHIT.A.(Kéotog Amobikevone.) - IT.A.(Kdotog Atevkdivvong)]xe”

I'a sTActa wodvvapa emrokio: F =[S x (1 +1)] + [TL.A.(Kdotog Am.) x (1+71)] —
[TI.A.(Kéotog Atevk.) x (1 +1)']

[Ipobecuiokn Tiun Emitokimv:
Rz T, 2 RlTl
T, 2 Tl
IMa pn ovveyn emtdxa: (1 + Ry)™Z=(1+R)" x (1+ Rf)Tz-Tl

[No cvveyn emtokio: Re=

[poBecmorxn Tiun EME petoymv:

F = Ser T Y0l GUVEYT TOKIGUO 1 F=S+SxrxT)—(SxdxT)yw oanko tokiouo

6mov F 1 Bewpntikn tyun tov XME, S 1 tpéyovoa tiun g petoyng (1 deikn), r 1o akivouvo emitokio,
d n pepiopoatikn anddoon ko T o ypovog péypt ™ Anén tov EME.

Ap1Ouoc IME v avtiotdduion Kkivovvouv:

Vs,
N = — ———
S = Prs.AF

omov N o ap1Buog tov XME, TVS n 6éon oty vrokeipevn a&ia og €, So ) tpé€yovca Tiun g
vrokeipevng a&lag tov XME, z o moAhanmiaciootig tov ZME, kot B 1o frita tov EME o¢ mpog v
vrokeipevn aéio.

ApOudc IME v ovtiotdduion kivoivov ouoAdymv:
VS  MDq

X
FVF  MD,

Omov TVS 1 a&ia Tov yaptopuAiakiov opordywv tpog avtiotdaduon, FVFE n ovopaotikny a&io tov
>ME, MDg kot MDg 1 tpomomoinpévn d1dpkela Tov opoAdymv kot tov EME avtictoryo.

delta call option = N(d,) émov 10 d; vroAoyileton mc:
2
In(P, /E)+(r+0'/)t
d, = 0 2
=
ot

omov Py 1 tp€yovca tun ¢ vrokeipevng a&iog, E n tyun e€doxknong, o ivar 1 Tuomiky amdxion g
amodoong G vrokeipevng a&iag, t o ypodvog péxpt ™ ANén tov call, r to axivévvo emitodxio kot N(dp) n
mhavotnta va onuelmbel amodkAion d; oe pio Kavovikn Kotavopr| pe avapevopevn tun ion pe 0 ko
TUTIKY amOKALoT ion pe 1.




