ΕΜΠΟΡΙΟ ΡΟΥΧΩΝ ΖΗΤΑ Α.Ε.
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 31/12/20Χ1 και 31/12/20Χ2
                                                                                     20X1   
       20X2  
Ταμείο                                      

      €
 15.000              €     46.000       
Πελάτες                                 


             55.000   
         47.000      
Αποθέματα εμπορευμάτων

                       110.000                   144.000 
Χρεώγραφα                              

               5.000                       1.000 
Κυκλοφορούν ενεργητικό                                           185.000
                  238.000
Οικόπεδα                                                                   127.000                   115.000
   
Έπιπλα και εξοπλισμός          

                       505.000                   715.000 
Αποσβεσμένα έπιπλα & εξοπλισμός                         (68.000)                 (103.000) 
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 
     564.000                   727.000 
Σύνολο ενεργητικού                                                   749.000                   965.000
    




       =======                   =======      
Προμηθευτές                                

           43.000                       50.000 

Έξοδα πληρωτέα                                                          9.000                       12.000
Φόροι πληρωτέοι                                                         5.000                         3.000
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις                                   57.000                       65.000
Ομολογιακό δάνειο        


         245.000        
       295.000
Σύνολο υποχρεώσεων      


         302.000                     360.000        
Μετοχικό κεφάλαιο     



         200.000                     350.000         
Αποθεματικά             



         247.000                     255.000 
Καθαρή θέση                    


         447.000   
       605.000 
Σύνολο παθητικού                                                    749.000                     965.000  

           




    ========                  =======     
ΕΜΠΟΡΙΟ ΡΟΥΧΩΝ ΖΗΤΑ Α.Ε.
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 20Χ2. 
Πωλήσεις (Κύκλος εργασιών)        


                €    698.000
Κόστος πωληθέντων          


            
          520.000
Μικτό κέρδος 





          178.000
Γενικά έξοδα             





        (110.000)
Αποσβέσεις                         



        
          (37.000)
Μερικό αποτέλεσμα (κέρδος) εκμετάλλευσης                                  31.000
Τόκοι πιστωτικοί                                                      
6.000
Τόκοι χρεωστικοί                                                       (23.000)         (17.000)     
Ολικό αποτέλεσμα (κέρδος) εκμετάλλευσης                                    14.000

Κέρδος από πώληση οικοπέδου                                                        12.000

Ζημιά από πώληση εξοπλισμού                                             
           (3.000)
Κέρδη προ φόρων                   

                                   23.000
Φόρος    
                                                                                            (7.000)
Κέρδη μετά φόρους         




           16.000







        ======

Συμπληρωματικά στοιχεία για γεγονότα της χρήσης 20X2;
1. Αγορά οικοπέδου αντί € 78.000 τοις μετρητοίς
2. Οικόπεδα κόστους € 90.000 πωλήθηκαν προς €102.000 τοις μετρητοίς 
3. Αγορά εξοπλισμού προς €120.000 τοις μετρητοίς
4. Πώληση εξοπλισμού αντί €5.000 τοις μετρητοίς. Το κόστος του εξοπλισμού ανέρχεται σε  € 10.000 και το ύψος των συσσωρευμένων αποσβέσεων σε 
             € 2.000
5. Αγορά επίπλων και εξοπλισμού με ανταλλαγή ομολογιών έκδοσης της ΖΗΤΑ Α.Ε. και ονομαστικής αξίας € 100.000
6. Εξόφληση ομολογιακού δανείου € 50.000
7. Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με έκδοση 1.500 νέων μετοχών ονομαστικής αξίας  €100 η μία και είσπραξη από τη ΖΗΤΑ Α.Ε. € 150.000.
8. Διανομή μερισμάτων €  8.000 σε μετρητά.  


9. Πώληση χεωγράφων τοις μετρητοίς στο κόστος τους € 4.000
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

ΕΜΜΕΣΗ ΜΕΘΟΔΟΣ

Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές Δραστηριότητες 
Κέρδη μετά φόρους  






                 16.000
Προσαρμογές στα κέρδη:
Αποσβέσεις 

            
   37.000
Κέρδη από πώληση οικοπέδων 
             (12.000)
Ζημιά από πώληση εξοπλισμού 

     3.000                                       28.000
- Μείωση πελατών                                8.000
- Αύξηση αποθεμάτων                       (34.000)
- Αύξηση προμηθευτών                        7.000
- Αύξηση εξόδων πληρωτέων               3.000
- Μείωση φόρων πληρωτέων              (2.000)                                                  (18.000)
Ταμειακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες                                          26.000

Ταμειακές Ροές από Επενδυτικές Δραστηριότητες 
Πώληση χρεωγράφων                            4.000
Αγορά οικοπέδων                                (78.000)
Πώληση οικοπέδων                            102.000
Αγορά εξοπλισμού                            (120.000)
Πώληση εξοπλισμού                              5.000
Ταμειακές εκροές από επενδυτικές δραστηριότητες                                         (87.000)

Ταμειακές Ροές από Χρηματοοικονομικές Δραστηριότητες 
Εξόφληση ομολογιακού δανείου          (  50.000)
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου                150.000 
Πληρωμή μερίσματος                               (8.000) 
 Ταμειακές εισροές από χρηματοοικονομικές δραστηριότητες                           92.000
Ταμειακές εισροές από το σύνολο των δραστηριοτήτων της ΖΗΤΑ Α.Ε. € 31.000

Επαλήθευση:                                   
 Διαθέσιμα 31/12/ 20X2                                                     46.000
 Μείον: Διαθέσιμα 1/1/20X2                                              15.000
Αύξηση διαθεσίμων το 20Χ2                                             31.000
                                                                                        ====== 
* Εφόσον το υπόλοιπο του λογαριασμού Ταμείο στον ισολογισμό της 31/12/20Χ2 παρουσιάζει αύξηση κατά € 31.000, συμπεραίνουμε ότι η κατάσταση ταμειακών ροών είναι σωστή τουλάχιστον από πλευράς υπολογισμών.  
ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΟΛΙΤΙΚΗΣ 

Η χρηματοοικονομική πολική της επιχείρησης ΖΗΤΑ μπορεί να είναι:

α. Συντηρητική. Η ΖΗΤΑ  χρησιμοποιεί δηλαδή μακροπρόθεσμα κεφάλαια (τα οποία 

    είναι πιο δαπανηρά από τα βραχυπρόθεσμα, αλλά παρουσιάζουν πιο μικρό κίνδυνο

    ρευστότητας) για χρηματοδότηση βραχυπρόθεσμων επενδύσεών της (οι οποίες 

    είναι λιγότερο αποδοτικές από τις βραχυπρόθεσμες, αλλά εμφανίζουν μικρότερο

    κίνδυνο ρευστότητας αφού ρευστοποιούνται γρηγορότερα). Έτσι εξασφαλίζει

    χαμηλό κίνδυνο ρευστότητας, εις βάρος όμως της αποδοτικότητας της. 



β. Επιθετική. Η εταιρία χρησιμοποιεί δηλαδή βραχυπρόθεσμα κεφάλαια (τα οποία 

    είναι λιγότερο δαπανηρά από τα μακροπρόθεσμα, αλλά παρουσιάζουν

    υψηλότερο κίνδυνο ρευστότητας) για χρηματοδότηση μακροπρόθεσμων 

    επενδύσεών της (οι οποίες είναι πιο αποδοτικές και παρουσιάζουν πιο υψηλό 

    κίνδυνο ρευστότητας από τις βραχυπρόθεσμες). Αυτή η πολιτική χαρακτηρίζεται

    από υψηλό κίνδυνο ρευστότητας και υψηλή αποδοτικότητα.

γ. Τυπική. Η ΖΗΤΑ χρησιμοποιεί δηλαδή βραχυπρόθεσμα κεφάλαια (τα οποία είναι 

    λιγότερο δαπανηρά από τα μακροπρόθεσμα, αλλά παρουσιάζουν υψηλότερο

    κίνδυνο ρευστότητας) για χρηματοδότηση βραχυπρόθεσμων επενδύσεών της (οι 

    οποίες είναι λιγότερο αποδοτικές και παρουσιάζουν χαμηλό βαθμό κινδύνου

    ρευστότητας σε σχέση με τις μακροπρόθεσμες). Αυτή η πολιτική χαρακτηρίζεται 

   από τον άριστο βαθμό κινδύνου ρευστότητας και την άριστη αποδοτικότητα.

Χρηματοοικονομική Πολιτική της ΖΗΤΑ Α.Ε.

Μακροπρόθεσμες                              Βραχυπρόθεσμες

Εισροές σε ευρώ:                                Εισροές σε ευρώ:

Κέρδη                                     16.000    Μείωση πελατών                     €     8.000

Αποσβέσεις                             37.000   Μείωση  χρεωγράφων                    4.000

Πώληση οικοπέδου               90.000*   Αύξηση προμηθευτών                    7.000   

Πώληση εξοπλισμού               8.000** Αύξηση εξόδων πληρωτέων           3.000

Αύξηση μετοχ.κεφαλαίου    150.000

Σύνολο                                 301.000        Σύνολο                                       22.000

Εκροές σε ευρώ:                                  Εκροές σε ευρώ:

Αγορά οικοπέδων                 78.000      Αύξηση αποθεμάτων                  34.000

Αγορά εξοπλισμού              120.000      Μείωση φόρων πληρωτέων         2.000

Εξόφληση ομολογ.δανείου   50.000      Αύξηση ταμείου                         31.000
Πληρωμή μερισμάτων           8.000
Σύνολο                                 256.000     Σύνολο                                        67.000

* Το ποσό που εισπράχθηκε από την πώληση είναι € 102.000 και όχι € 90.000, αλλά 

    η διαφορά € 12.000 κέρδος από την πώληση είναι ήδη ενσωματωμένο στο κέρδος 

     των  € 16.000, γι αυτό και αφαιρείται από το ποσό των € 102.000.

** Το ποσό που εισπράχθηκε από την πώληση του εξοπλισμού είναι € 5.000 και όχι 
     € 8.000. Η διαφορά € 3.000 είναι η ζημιά από την πώληση και η οποία είναι ήδη  

      ενσωματωμένη στο κέρος των € 16.000.

Η ΖΗΤΑ Α.Ε. χρησιμοποίησε μακροπρόθεσμα κεφάλαια € 45.000 (€ 301.000 - € 256.000) για τη χρηματοδότηση βραχυπρόθεσμων επενδύσεων € 45.000 (€ 67.000 - € 22.000). Ακολουθεί συντηρητική χρηματοοικονομική πολιτική. Άρα παρουσιάζει χαμηλό κίνδυνο ρευστότητας  και μπορεί να δανειοδοτηθεί με καλύτερους όρους από ότι μπορεί μια εταιρία με τυπική πολιτική. 

