i Auon Aoknong 1:

a) Moio €ival To KEPOOG/OoPEAN ANO TNV CUYXWVEUON;
O@eAn = 500.000€/0,10 = 5€ ekar.

B) Moio €ival TO KOOTOC TNC CUYXMWVEUONC YId TOUG
HETOXOUC TNC ETAIPEIAC A av N CUYXWVEUON YIVEI
HE PETPNTA;

KooTog , = Metpnta — PVg = 14 — 10 = 4€ ekar.

y) Molo €ival To KOOTOC TNG CUYXWVEUONG YId TOUC
HETOXOUG TNC ETAIPEIAC A av N CUYXWVEUOTN VYIVEl
HE avTaAAayn HETOXWV;

KooToG 5 = X% PV,5 — PV = X% (PV, + PV + O@eAn) —
PVg = 50% (20 + 10 + 5) — 10 = 7,5€ &kar.



i Auon Aoknonc 1: Zuveyeida...

0) Molo €ival To OPEAOC TNC CUYXWVEUONC YIAd TOUG
HETOXOUGC TNG ETAIPEIAC A AV N CUYXWVEUGCN YIVEI
HE PETPNTA;

NPV, = 'Opeloc — KOoToC = 5€ ekar. — 4€ ekar. = +1€
£KAT.

€) Molo €ival To OPEAOC TNC CUYXWVEUONC YIAd TOUG
HETOXOUC TNC ETAIPEIAC A AV N OUYXWVEUON YIVEl
HE avTaAAayn HETOXWV;
NPV, = 'O@eloc — KooTog = 5€ ekar. — 7,5€ ekar.
'Opeloc — KooTog = —2,5€ ekar.



Auon Aoknonc 2:

a) Moio €ival To kEPOOC/OPEAN ANO TNV CUYXWVEUON;

©a unoAoyiooupe TO NPOEEOPANTIKO €NITOKIO (r) yia TNV
LETOXN TNC €Taipeiac B.

P, = Dy/r-g = 20 = 0,80/r-0,06 = 20(r-0,06) = 0,80 =
r= 0,10

H a&ia Tnc veac staipeiac AB Ba 1couTal ge TNV a&ia Tne
eTaipeiac A npiv Tnv ouyxwveuon (kabwg n a&ia Tnc
eTaipeiac A 0ev JETABAANAETAI UETA TNV CUYXWVEUOT)) OUV
Tnv a&ia Tnc eTaipeiac B yera tnv ouyxwveuon:

PV, = (1.000.000 x 90) + 600.000 x (0,80/0,10-0,08) =
90.000.000 + 600.000 x 40 = 114€ ekar.



i Auon AoKnonc 2: ZUveyeid...

O@eAn = PV, — (PV, + PVg) = 114€ ekar. — (90€ ekar.
+ 12€ ekar.) = 12€ eKar.

B)Mol0 €ival To KOOTOC TG CUYX®WVEUONC YIA TOUC
HETOXOUC TNC €TaIpeiac A av n eTaipeia A
nAnpwvel 25€ o€ HETPNTA YIA KAOE pia HETOXN TNG
eTaipeiag B;

KooToc, = Metpnta — PV = (25€ x 600.000) — (20€ x
600.000) = 15€ ekaTt. — 12€ ekaT. = 3€ eKar.



Auon AoKnonc 2: ZUveyeid...

0I10 EiVadl TO KOOTOC TG CUYX®WVEUONG YIa TOUC
HETOXOUG TNG eTaIpEiac A av n eTaipeia A
NPOCPEPEI Hia HETOXN TNC VIA KAOE TPEIC HETOXEC
NG eTaipeiac B;

MeTa TnVv ouyxwveuon Ba unapyouv 1.200.000 pETOYEC.
[1.000.000 + (600.000/3)] = 1.200.000
H Tiun Tn¢ peToxnc Oa ivai ion We:

114.000.000€/1.200.000 = 95€

20€) = 19€ ekaT. — 12€ €kaT. = 7€ €Kar.



i Auon AoKnonc 2: ZUveyeid...

010 6a NTAv TO KOOTOC TNG CUYXMVEUOTC YId TOUG
HETOXOUC TNG ETAIPEIAC A av n CUYXWVEUON YIVOTAV
HE HETPNTA N NPOCPOPa HETOXWV XWPIC va aAla&el o
pubpoc avantuénc TNC E€Taipeia B pera Tnv
CUYXWVEUON;

Av N CUYXWVEUON YIVOTAV JE HETPNTA TO KOOTOC NAPAMEVEI
TO 010 ONWC oTo (B) Nnapanavw: KooToc = 3€ ekar.

Av n cuyXxwveuon yivoTav Je avtalAayn HETOXWV TO
KOOTOC OV napapevel 1o idlo onwc oto (Y) napanavw:
PV,; = (90€ x1.000.000)+(20€ x600.000) = 102.000.000€
H vea Tiun Tng petoxng: 102.000.000€ /1.200.000 = 85€
Apa, KooToc, = (85€ x 200.000) — (20€ x 600.000) = 5€
€KAT.



Auon ‘Aoknonc 3:

TAIPEIA HETA THV CUYXWVEUOT).

a|i ZUMNANPWOTE TOV NAPAKATM Nivaka yia Tn vea

Etapeia A Etapeio B Néa etoupeio petd
TV GLYYOVELCN
Képon ava petoyn (EPS) 2,00€ 2,50€ 2,67€
T petoyne 40€ 25€ :
Twn mpog képdn avd petoym 20 10
(P/E)
Ap1Oudg petoywv 100.000 200.000
2VUVOMKA KEPON 200.000€ 500.000€
Yuv. Xpnuoat. a&io etoupeiog 4.000.000€ 5.000.000€

XpnuaTiotnplakn a&ia = 4.000.000 + 5.000.000 = 9.000.000€
>UVvoAIka kepdn = 200.000 + 500.000 = 700.000€

Ap1Buoc petoxwv = 700.000€/2,67€ = 262.172

TipA T peToxAc = 9.000.000€/262.172) = 34,3286€

Tiun npoc kepdn ava petoxn = 34,3286€/2,67€ = 12,8571



Auon Aoknong 3: ZUVEXEId...

) MOoEC HETOXEC TNG ETAIpEIac A avTaAAaooovTal
via ka0 pia JeToxn TnG eTaipeiac B;

H eTaipeia A ekdidel = 262.172 — 100.000 = 162.172
VEEC LETOXEC.

H eTaipeia B ixe 200.000 YETOXEC.

'ETo1, avtaA\aococovTal = 162.172/200.000 = 0,81
LETOXEC TNC €TAIpEiac A yia kabe pia JeToxn TG
eTaipeiag B.



i Auon Aoknong 3: ZUVEXEIC...

v) Molo €ival To KOOTOC TNGC CUYXWVEUONG YIAd TOUC
HETOXOUC TNG ETAIPEIAC A;

O1 pyetoyol TN eTaipeiac B eapav 10 61,857% Twv
LETOXWV TNC VEAC €TAIpEIAC.
(162.172/262.172 = 61,857%)

KOoToG ) = X% PV,5 — PVg =
X% (PV, + PV + O@eAn) — PV =
61,857% (4 k. + 5 k. + 0) — 5¢ek. =
5.567.130€ — 5.000.000€ = 567.130€



Auon ‘Aoknong 4:

+

Molo €ival To KOOTOG TNC CUYXMWVEUOTGC YIA TOUG
HETOXOUC TNG ETAIPEIAC A;

PV, = (PV, + PV + OQeAn) =
(2.000*100) + (1.000*50) +20.000 =
200.000 + 50.000 + 20.000 = 270.000

Tiun peToxnc = PV, / ApiB. MeToxwv =
270.000/2.500 = 108€

(108) * (500) — 50.000 =
54.000 - 50.000 = 4.000€



