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Piketty findings undercut by errorsy g y

«Some numbers appear simply to be constructed out of thin air»

On a tour of the US last month, Prof Piketty met Jack Lew, US Treasury 
secretary, gave a presentation to the White House Council of Economic 
Advisers and lectured at the International Monetary Fund and the UN

Professor Paul Krugman said it was safe to say the book “will be the most 
important economics book of the year – and maybe of the decade”important economics book of the year  and maybe of the decade .



Q A t f h k h t f d t i th lQ.: Apart from shocks, what forces determine the long‐run 
level of wealth concentration?

•A.: In any dynamic, multiplicative wealth accumulation 
model with random individual shocks (tastes, demographic, 
returns, wages,..),returns, wages,..), 

the steady‐state level of wealth concentration 
is an increasing function of   r – g

(with r = net‐of‐tax rate of return and g = growth rate)(with r   net of tax rate of return and g   growth rate) 

With growth slowdown and rising tax competition to attract 
capitalcapital, 
r ‐ g might well rise in the 21c → back to 19c levels 



// /http://www.youtube.com/watch?v=kBl5V‐pQOAw



Rate of Return on Capital



The [r g] factorThe [r‐g]  factor



The after tax   [ (1‐θ) r ‐ g]  factor



h i f [ ] d [ ]The importance of [r ]  and [r‐g]

1.The K/Y  ratio
 Growth, Inequality

2.The  Debt/GDP ratio
 Debt crises Debt crises

3.The  Benefit/Cost ratio/
 International Aid, Projects


