
Παλινδρόμθςθ Fama-MacBeth



πανελ αποδόςεων 

υπόδειγμα αποτίμθςθσ

υπόδειγμα πρόβλεψθσ



Δεδομζνα
r_{i,t}, x_{1,i,t} ,…x _{n,i,t}
T περίοδοι [μινεσ]
N_t αρικμόσ μετοχϊν τθν περίοδο t
L αρικμόσ επεξθγθματικϊν παραγόντων (factors)

Υπόδειγμα
r_{i,t}= β_{0,t} + β_{1,t} *x_{1,i,t} + 

… + β _{L,t} * x _{L,i,t} + u_t



‘Ελεγχοσ υποδείγματοσ

Βιμα 1: Εκτίμθςθ β διαχρονικά για κάκε i
r_{i,t}= β_{1,i} * x_{1, t} + 

… + β_{L,i} * x_{L,i,t} + u_t

Βιμα 2: Εκτίμθςθ α και πριμ κινδφνου λ_l ςε
παράγοντα l=1,…,L διαστρωματικά ςε κάθε περίοδο t 

r_{i,t}= α + β_{1,i} * λ_{1, t} + 
… + β_{L,i} * λ_{L,i,t} + e_{i,t}



Βιμα 3: Υπολογίηουμε διαχρονικό μζςο και τ.α. 
του κάκε πριμ κινδφνου λ_{l, t}

Κάνουμε επαγωγι για το πόςο ςθμαντικόσ είναι ο 
παράγοντασ l, με αυτοφσ τουσ μζςουσ και τ.α.




