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Περιγραφή που δημιουργήθηκε αυτόματα]
	Οικονομικά για στελέχη επιχειρήσεων



Ερωτήσεις πολλαπλής επιλογής για τις διαλέξεις 3 & 4

1. Η επένδυση μιας επιχείρησης περιγράφεται από το υπόδειγμα:

INV⁺ = a + b₁·IRR + b₂·UNC + b₃·(IRR·UNC)

με b₁ = −0,5, b₂ = −0,2, b₃ = −0,15 και IRR = 4.
Πόσο μεταβάλλεται η επένδυση αν η αβεβαιότητα (UNC) αυξηθεί κατά 1 μονάδα;
α) −0,2
β) −0,35
γ) −0,8
δ) +0,4

Σωστή απάντηση: γ
Εξήγηση:
Ψάχνουμε την επίδραση της αβεβαιότητας, άρα παραγωγίζουμε ως προς UNC:

ΔINV⁺/ΔUNC = b₂ + b₃·IRR

Άμεση επίδραση: b₂ = −0,2
Έμμεση επίδραση, μέσω της μη αναστρεψιμότητας: b₃·IRR = (−0,15)·4 = −0,6
Σύνολο: −0,2 + (−0,6) = −0,8

Ερμηνεία: αν η αβεβαιότητα αυξηθεί κατά 1, η επένδυση μειώνεται κατά 0,8. Μόνο το −0,2 οφείλεται στην αβεβαιότητα καθαυτή. Τα υπόλοιπα −0,6 προέρχονται από το ότι η επένδυση είναι μη αναστρέψιμη (IRR = 4).

2. Έστω επένδυση με ορίζοντα 2 ετών με αρχικό κόστος κεφαλαίου Κ0=1000 και αναμενόμενο cash flow 100 κατ’ έτος. Για επιτόκιο 0,1, το NPV είναι:
α. 826,5
β. -826,5
γ. -1173,5
δ. 1173,5

Σωστή απάντηση: β
Εξήγηση:
NPV= -1000+(100/ (1+0.1))+(100/(1+0.1)^2)
NPV= -1000+90.9+82.6
NPV=-826.5

3. Μια επιχείρηση εξετάζει την αγορά μηχανήματος 50.000 €, με διάρκεια ζωής 10 έτη και επιτόκιο 4%. Το μηχάνημα θα φέρνει επιπλέον παραγωγή αξίας 6.500 € τον χρόνο . Ποια πρόταση είναι σωστή;
Α) UC = 5.000 € τον χρόνο. Επενδύει, γιατί 6.500 > 5.000.
Β) UC = 2.000 € τον χρόνο .Επενδύει, γιατί 6.500 > 2.000.
Γ) UC = 7.000 € τον χρόνο. Δεν επενδύει, γιατί 6.500 < 7.000.
Δ) UC = 52.000 € Δεν επενδύει, γιατί το κόστος ξεπερνά πολύ το ετήσιο όφελος.

Σωστή απάντηση: γ
Αιτιολόγηση Σωστής: δ = 1/N = 10%. UC = P_K·(δ + i) = 50.000 × (0,10 + 0,04) = 5.000 φθορά + 2.000 κόστος ευκαιρίας = 7.000 € τον χρόνο. Επενδύει μόνο αν αυτό που φέρνει το κεφάλαιο τον χρόνο ξεπερνά το κόστος χρήσης του έτους. Οπότε 6.500 < 7.000, άρα δεν επενδύει

Αιτιολόγηση Λάθος Απαντησεων: 
Α: μετρά μόνο τη φθορά (P_K·δ) και ξεχνά το κόστος ευκαιρίας
Β: μετρά μόνο το κόστος ευκαιρίας (P_K·i) και ξεχνά τη φθορά
Δ: συγκρίνει όλο το κόστος αγοράς με ετήσιο όφελος. Η σύγκριση πρέπει να γίνεται με τις ίδιες υποθέσεις. Στη συγκεκριμένη περιπτωση στο πλαίσιο του έτους, αυτό που υποθέτει και το UC

4. Πώς χρησιμοποιείται το WACC (ΜΣΚΚ) στην αξιολόγηση επενδύσεων μέσω της Καθαρής Παρούσας Αξίας (NPV);
Α) Χρησιμοποιείται αποκλειστικά για τον υπολογισμό των ετήσιων χρηματικών ροών (CF).
Β) Εκφράζει το ανώτατο όριο επιτοκίου που μπορεί να δανειστεί μια εταιρεία από τις τράπεζες.
Γ) Λειτουργεί ως το ελάχιστο απαιτούμενο ποσοστό απόδοσης (επιτόκιο προεξόφλησης i) που πρέπει να πετύχει η επένδυση ώστε να καλύπτει το κόστος όλων των πηγών χρηματοδότησης.  
Δ) Αντιπροσωπεύει μόνο το κόστος των ιδίων κεφαλαίων και αγνοεί τον τραπεζικό δανεισμό.

Σωστή απάντηση: Γ
Εξήγηση:
Αιτιολογία: Το WACC σταθμίζει όλες τις πηγές χρηματοδότησης (δάνεια, ομόλογα, ίδια κεφάλαια) και αντικαθιστά το i στον τύπο του NPV ως το ελάχιστο αποδεκτό όριο απόδοσης.

5. Μια επιχείρηση εξετάζει επένδυση με αρχικό κόστος Κ₀ = 1.000 €, ταμειακές ροές CF₁ = 660 € και CF₂ = 605 €, και επιτόκιο προεξόφλησης i = 10%. Η επένδυση είναι πλήρως μη αναστρέψιμη και το ασφάλιστρο μη αναστρεψιμότητας εκτιμάται σε IRP = 150 €. Ποια είναι η NPV και ποια η σωστή απόφαση;
Α) NPV = 265 €, η επιχείρηση επενδύει γιατί NPV > IRP
Β) NPV ≈ 45 €, η επιχείρηση αναβάλλει γιατί NPV < IRP
Γ) NPV = 100 €, η επιχείρηση επενδύει γιατί NPV > 0
Δ) NPV = 100 €, η επιχείρηση αναβάλλει γιατί NPV < IRP

Σωστή απάντηση: Δ
Εξήγηση:
Υπολογισμός: 660 / 1,1 = 600 και 605 / 1,1² = 605 / 1,21 = 500. Άρα NPV = 600 + 500 − 1.000 = 100 €. Επειδή η επένδυση είναι πλήρως μη αναστρέψιμη, το κριτήριο δεν είναι NPV > 0 αλλά NPV > IRP. Εδώ 100 < 150, οπότε η επιχείρηση αναβάλλει.
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