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	ΕΡΩΤΗΣΗ 1 | Balanced Budget

	Η κυβέρνηση αυξάνει τις δημόσιες δαπάνες κατά 40 εκατ. €, χωρίς να δημιουργήσει νέο δημοσιονομικό έλλειμμα, αυξάνοντας ταυτόχρονα τους φόρους επίσης κατά 40 εκατ. €. Αν MPC = 0,75, ποια είναι η συνολική μεταβολή του ΑΕΠ;
Α)  0 €
Β)  +120 εκατ. €
Γ)  +40 εκατ. €  ✓
Δ)  +160 εκατ. €

	Σωστή απάντηση: Γ
Αιτιολόγηση βήμα-βήμα
· Βήμα 1. Πολλαπλασιαστής δαπανών: kG = 1 / (1 − 0,75) = 4, άρα ΔYG = 4 × 40 = 160 εκατ. €.
· Βήμα 2. Φορολογικός πολλαπλασιαστής: kT = −0,75 / (1 − 0,75) = −3, άρα ΔYT = −3 × 40 = −120 εκατ. €.
· Βήμα 3. Συνολική επίδραση: ΔY = 160 − 120 = 40 εκατ. €.
Οικονομική ερμηνεία: Ο balanced budget multiplier ισούται με 1: όταν G και T αυξάνονται κατά το ίδιο ποσό, το ΑΕΠ αυξάνεται κατά τη μεταβολή των δημοσίων δαπανών.













	ΕΡΩΤΗΣΗ 2 | NPV και crowding out

	Ένα έργο κοστίζει K₀ = 1.000 και αποδίδει CF₁ = CF₂ = 560. Το επιτόκιο προεξόφλησης είναι i = 7%. Λόγω μεγάλων δημόσιων ελλειμμάτων (G > T), το επιτόκιο στην αγορά δανειακών κεφαλαίων ανεβαίνει στο 10%. Τι συμβαίνει;
Α)  Το NPV μένει θετικό, γιατί οι ταμειακές ροές του έργου δεν άλλαξαν
Β)  Το NPV αυξάνεται, γιατί υψηλότερο επιτόκιο σημαίνει υψηλότερες αποδόσεις
Γ)  Το NPV πέφτει από ≈ +12 σε ≈ −28 και η επένδυση δεν γίνεται: αυτό είναι το crowding out  ✓
Δ)  Το NPV πέφτει από ≈ +12 σε ≈ −28, αλλά η επιχείρηση επενδύει, γιατί το αρχικό NPV ήταν θετικό

	Σωστή απάντηση: Γ
Αιτιολόγηση βήμα-βήμα 
· Βήμα 1 — Ο τύπος: NPV = −K₀ + CF₁/(1 + i) + CF₂/(1 + i)²
· Βήμα 2 — NPV με i = 7%: NPV = −1.000 + 560/1,07 + 560/1,07² = −1.000 + 523,4 + 489,1 ≈ +12,5 → NPV > 0 ⇒ invest
· Βήμα 3 — NPV με i = 10%: NPV = −1.000 + 560/1,10 + 560/1,21 = −1.000 + 509,1 + 462,8 ≈ −28,1 → NPV < 0 ⇒ do not invest
· Βήμα 4 — Ο μηχανισμός (crowding out): G > T ⇒ έλλειμμα ⇒ το κράτος δανείζεται ⇒ η ζήτηση για δάνεια μετατοπίζεται από D₁ σε D₂ ⇒ το επιτόκιο ανεβαίνει από i₁ σε i₂ ⇒ το NPV πέφτει (NPV = g(i)) ⇒ η επένδυση πέφτει (I = γ − δi).
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	Σε μοντέλο INV⁺ = α + b₁·IRR + b₂·UNC + b₃·IRR·UNC έχουμε b₁ = −1.5, b₂ = −2 και b₃ = −5. Για asset με IRR = 0.4 και UNC = 0.1, πόση είναι η μεταβολή της επένδυσης όταν η αβεβαιότητα αυξάνεται κατά 1 μονάδα;
Α)  −2
Β)  −7
Γ)  −4  ✓
Δ)  −2.5

	Σωστή απάντηση: Γ
Αιτιολόγηση βήμα-βήμα 
ΔINV⁺/Δ(UNC) = b₂ + b₃·IRR = −2 + (−5)(0.4) = −2 − 2 = −4.
Η Α (−2) είναι μόνο το b₂ (θα ίσχυε για IRR = 0)· η Β προσθέτει όλο το b₃ ως IRR = 1· η Δ δεν προκύπτει από σωστό υπολογισμό. 
Προσοχή: η επίδραση της IRR (b₁ + b₃·UNC = −1.5 − 0.5 = −2) είναι διαφορετική έννοια από την επίδραση της UNC.



	ΕΡΩΤΗΣΗ 4 | IRP και αβεβαιότητα

	Μια επιχείρηση εξετάζει μια μη αναστρέψιμη επένδυση με NPV = 6 εκατ. €. Λόγω υψηλής αβεβαιότητας, το IRP είναι αρχικά 8 εκατ. €. Μετά την υπογραφή μακροχρόνιου συμβολαίου με μεγάλο πελάτη, η αβεβαιότητα μειώνεται και το IRP πέφτει στα 4 εκατ. €, ενώ η NPV παραμένει 6 εκατ. €. Τι αλλάζει στην επενδυτική απόφαση;
Α)  Η επένδυση πραγματοποιείται και πριν και μετά, επειδή NPV > 0
Β)  Δεν πραγματοποιείται ούτε πριν ούτε μετά, επειδή είναι μη αναστρέψιμη
Γ)  Αρχικά αναβάλλεται, αλλά μετά τη μείωση του IRP πραγματοποιείται  ✓
Δ)  Η μείωση της αβεβαιότητας μειώνει την NPV στο μηδέν

	Σωστή απάντηση: Γ
Αιτιολόγηση βήμα-βήμα 
· Βήμα 1. Αρχική κατάσταση: NPV = 6 < IRP = 8, άρα η επιχείρηση βρίσκεται στην inaction zone και αναβάλλει την επένδυση.
· Βήμα 2. Μετά τη μείωση της αβεβαιότητας: NPV = 6 > IRP = 4, άρα η επένδυση ξεπερνά το απαιτούμενο investment threshold και πραγματοποιείται.
Οικονομική ερμηνεία: Η μείωση της αβεβαιότητας περιορίζει την αξία της αναμονής και το irreversibility premium, χωρίς να απαιτείται αλλαγή στην ίδια τη NPV.

	ΕΡΩΤΗΣΗ 5 | Μέτρα μη αναστρεψιμότητας

	Μια επιχείρηση πραγματοποιεί συνολική επένδυση 800 (άθροισμα second-hand και new κεφαλαίου), εκ των οποίων 120 αφορούν second-hand κεφάλαιο. Ποιο είναι το transactional-based μέτρο irreversibility και τι δείχνει;
Α)  120/800 = 0.15· κοντά στο 0, άρα υψηλή irreversibility  ✓
Β)  120/680 = 0.18· υψηλή irreversibility
Γ)  680/800 = 0.85· χαμηλή irreversibility
Δ)  120/800 = 0.15· χαμηλή irreversibility

	Σωστή απάντηση: A
Αιτιολόγηση βήμα-βήμα 
Transactional-based μέτρο = δαπάνη σε second-hand κεφάλαιο / συνολική επένδυση (second-hand + new), με τιμές στο (0,1).
Εδώ: 120/800 = 0,15. Όσο πιο κοντά στο 0, τόσο λιγότερο second-hand κεφάλαιο ανταλλάσσεται, άρα πλησιάζουμε το full irreversibility.
Η Β έχει λάθος παρονομαστή (μόνο new), η Γ είναι το συμπλήρωμα και η Δ έχει σωστό λόγο αλλά λάθος ερμηνεία.
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