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ΠΔΡΗΛΖΦΖ 
 

H νινθιήξσζε ησλ δηαδηθαζηψλ, ζπζηεκάησλ θαη ιεηηνπξγηψλ, ζε φιν ην θάζκα ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, πνπ ζπληειείηαη ζηα πιαίζηα ηεο εληαίαο επξσπατθήο 

αγνξάο επέθεξε σο εχινγν απνηέιεζκα θαη ηελ αλαγθαηφηεηα ελνπνίεζεο ηεο 

απνηχπσζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ, κε ζθνπφ ηε 

ζπγθξηηηθή παξάζεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο, ππφ θνηλή βάζε, ζε 

επξσπατθφ αιιά θαη παγθφζκην επίπεδν. 

 

Ζ αληαλάθιαζε ησλ αλσηέξσ ζηελ ειιεληθή πξαγκαηηθφηεηα δηελεξγείηαη κέζσ ηεο 

εηζαγσγήο ησλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ κε ην Νφκν 4308/2014, ηα νπνία 

απνηεινχλ έλα νινθιεξσκέλν ιεηηνπξγηθφ θαη ινγηζηηθφ πιαίζην πνπ εθαξκφδεηαη 

ζηηο επηρεηξήζεηο θαη ινηπέο ππνθείκελεο νληφηεηεο, ζε ζπλάθεηα κε ην αληίζηνηρν 

ινγηζηηθφ πιαίζην ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (ΓΛΠ) θαη ησλ Γηεζλψλ 

Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΥΑ). ΢χκθσλα κε ηνλ αλσηέξσ 

Νφκν, απφ 1/1/2015 θαηαξγνχληαη νη δηαηάμεηο πνπ αλαθέξνληαη ζην Διιεληθφ 

Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢χζηεκα (ΔΓΛ΢) ππφ ην  Π.Γ. 1123/1980 θαη ην Νφκν 2190/1920,  

θαη πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ απνηχπσζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

Αλψλπκσλ εηαηξεηψλ, ησλ Δηαηξεηψλ Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο θαη ησλ Ηδησηηθψλ 

Κεθαιαηνπρηθψλ Δηαηξεηψλ. 

 

Σα λέα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα, ξπζκίδνπλ θαη εθζπγρξνλίδνπλ ηνπο 

ινγηζηηθνχο θαλφλεο ηεο ρψξαο καο, ελζσκαηψλνληαο ζην εζσηεξηθφ δίθαην ηηο 

δηαηάμεηο ηεο νδεγίαο 34/2013/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ, θαζψο θαη ηηο 

ζρεηηθέο ξπζκίζεηο ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηεο 26εο Ηνπλίνπ 2013. 

 

΢θνπφο ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη ε παξάζεζε, αλάιπζε θαη 

αμηνιφγεζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ κεηαβνιψλ πνπ επηθέξεη ην λέν ζεζκηθφ πιαίζην 

αλαθνξηθά κε ηελ απεηθφληζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ αιιά θαη ησλ 

θαλφλσλ επηκέηξεζεο, φρη κφλν ζε ζεσξεηηθφ επίπεδν αιιά θαη βάζεη κηαο 

εκπεηξηθήο πξνζέγγηζεο, κέζσ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο 40 κεγάισλ 

ειιεληθψλ νληνηήησλ, γηα ηηο νπνίεο εμεηάδνληαη νη ελδερφκελεο κεηαβνιέο πνπ 

επηθέξνπλ ηα λέα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο, 

ζε φξνπο βησζηκφηεηαο θαη απνδνηηθφηεηαο. 

΢ην πξψην θεθάιαην ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο γίλεηαη επηζθφπεζε ησλ πιαηζίσλ 
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ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο ζε εγρψξην επίπεδν, κε ηελ παξνπζίαζε θαη αλάιπζε ηνπ 

ΔΓΛ΢, θαζψο θαη ζε επξσπατθφ θαη ακεξηθαληθφ επίπεδν, θαζψο παξνπζηάδνληαη ηα 

ΓΛΠ θαη ηα US GAAP θαη νη κεηαμχ ηνπο δηαθνξέο θαη νκνηφηεηεο. 

 

΢ην δεχηεξν θεθάιαην γίλεηαη αλαθνξά ζην λέν πιαίζην παξνπζίαζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ εηζήρζε κε ηα λέα Διιεληθά Λνγηζηηθά 

Πξφηππα ππφ ηνλ Νφκν 4308/2014. Αξρηθά, παξαηίζεληαη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε 

ηελ Δπξσπατθή Οδεγία 34/2013/ΔΔ πνπ αλαθέξεηαη ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηηο ζπλαθείο εθζέζεηο 

επηρεηξήζεσλ νξηζκέλσλ κνξθψλ, Οδεγία πνπ ελζσκαηψλεηαη ζην ζχλνιν ηεο ζηνλ 

πξναλαθεξζέληα Νφκν, φπσο δηαπηζηψλεηαη ζηε ζπλέρεηα ηνπ δεπηέξνπ θεθαιαίνπ. 

 

΢ην ηξίην θεθάιαην γίλεηαη εηδηθή κλεία ζηελ πξψηε εθαξκνγή ηνπ Νφκνπ, θαζψο θαη 

ζηηο κεηαβνιέο ζηνπο θαλφλεο επηκέηξεζεο πνπ ν λένο Νφκνο επηθέξεη, ελψ επίζεο 

παξνπζηάδνληαη ηα πιενλεθηήκαηα θαη κεηνλεθηήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ ζηελ ειιεληθή πξαγκαηηθφηεηα.  

 

Σν ηέηαξην θεθάιαην απνηειεί νπζηαζηηθά ην εκπεηξηθφ κέξνο ηεο κειέηεο. Χο πξψην 

βήκα, θαζνξίδνληαη ηα θξηηήξηα επηινγήο ησλ εηαηξηψλ πνπ απνηεινχλ ην δείγκα γηα 

ηε δηεμαγσγή ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο, ελψ ελ ζπλερεία δηελεξγείηαη 

ζπγθξηηηθή θαη ζηαηηζηηθή αλάιπζε γηα λα δηαπηζησζεί ε ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα 

ελδερφκελσλ κεηαβνιψλ, ιφγσ πηνζέηεζεο ησλ ΔΛΠ, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ησλ επηρεηξήζεσλ σο πξνο ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηε βησζηκφηεηά ηνπο, φπσο απηέο 

νξίδνληαη απφ ηνλ δείθηε ROE, κέζσ ηεο δηεπξπκέλεο εμίζσζεο DuPont, θαη ην 

αλαζεσξεκέλν ππφδεηγκα Z-Score ηνπ Altman αληίζηνηρα. 

 

Σέινο, ην θεθάιαην ησλ ζπκπεξαζκάησλ ζπλνςίδεη ηα βαζηθά εμαγφκελα 

ζπκπεξάζκαηα ηεο εξγαζίαο, ελψ αθνινπζείηαη απφ ην Παξάξηεκα, ζην νπνίν 

παξαηίζεληαη ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο βάζεη ΔΓΛ΢ θαη 

ΔΛΠ θαη απφ ηηο βηβιηνγξαθηθέο αλαθνξέο. 
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Κεθάλαιο 1: ΔΠΗ΢ΚΟΠΖ΢Ζ ΛΟΓΗ΢ΣΗΚΖ΢ ΣΤΠΟΠΟΗΖ΢Ζ΢ 
 

1.1 Ηζηοπική αναδπομή λογιζηικήρ ηςποποίηζηρ ζηην Δλλάδα
1
 

 

Σν πξψην λνκνζέηεκα ηνπ Διιεληθνχ Κξάηνπο, ζην νπνίν γίλεηαη αλαθνξά ζηελ 

ηήξεζε ησλ βηβιίσλ θαη ζηηο κνξθέο ησλ Δκπνξηθψλ Δηαηξεηψλ ήηαλ ν Δκπνξηθφο 

Νφκνο πνπ δεκνζηεχζεθε κε ην δηάηαγκα ηεο 19.4./1.5.1835, ε βάζε ηνπ νπνίνπ ήηαλ 

ν Γαιιηθφο Δκπνξηθφο Κψδηθαο ηνπ 1807 πνπ είρε ήδε ελζσκαησζεί ζηε λνκνζεζία 

ηνπ λενζχζηαηνπ Διιεληθνχ θξάηνπο. 

 

Σν έηνο 1918 ζεζπίζηεθαλ γηα πξψηε θνξά δηαηάμεηο ζρεηηθέο κε ηελ θαηάξηηζε θαη 

ην πεξηερφκελν ηνπ Ηζνινγηζκνχ ησλ Αλσλχκσλ Δηαηξεηψλ, κε ην Ν. 1348 «πεξί 

επνπηείαο αλσλχκσλ εηαηξεηψλ». Απηέο νη δηαηάμεηο πεξηιήθζεθαλ ην έηνο 1920 

ζρεδφλ απηνχζηεο ζην λφκν 2190/20, πνπ απνηειεί ην ζεκειηψδε λφκν γηα ηε  

δεκηνπξγία ηεο Λνγηζηηθήο Δπηζηήκεο ζηελ Διιάδα. 

 

Με  ηνλ Κψδηθα Βηβιίσλ θαη ΢ηνηρείσλ ηνπ 1948, ζεζπίζηεθαλ νη πξψηεο δηαηάμεηο 

γηα ηε ινγηζηηθή νξγάλσζε ησλ επηρεηξήζεσλ, θαζψο ζην  Ν.Γ. 578/1948 νξίζηεθαλ, 

κεηαμχ άιισλ, θαλφλεο απνηίκεζεο θαη κεηάβαζεο απφ ην ζχζηεκα ησλ εκπνξηθψλ 

βηβιίσλ ζην λέν ηφηε ζχζηεκα. 

 

΢ην «Α' Παλειιαδηθφλ Λνγηζηηθφλ ΢πλέδξηνλ» πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηελ Αζήλα 

ην 1956, αλαπηχρζεθαλ ηα ζέκαηα ηνπ εληαίνπ ηχπνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ηνπ 

Λνγηζηηθνχ ΢ρεδίνπ. Χο ζπλέρεηα ησλ παξαπάλσ ελεξγεηψλ, ην 1962 θαζηεξσζήθαλ 

γηα πξψηε θνξά ηππνπνηεκέλεο κνξθέο ηζνινγηζκνχ θαη ινγαξηαζκνχ 

απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, θαζψο κε ην Ν.Γ. 4237/1962 θαη ηελ θσδηθνπνίεζε ζε 

εληαίν θείκελν (Β.Γ.174/196),  απαηηήζεθε γηα πξψηε θνξά ζηελ νπζία, εληαίνο ηχπνο 

Ηζνινγηζκνχ. 

 

Με ηε δηεζλή θαη ηδηαίηεξα ηελ επξσπατθή γελίθεπζε ηεο ηδέαο ηεο ινγηζηηθήο 

ηππνπνίεζεο, δηάθνξνη Έιιελεο ζπγγξαθείο, κε πξνεμέρνληα ηνλ θαζεγεηή Μάξην 

Σζηκάξα, άξρηζαλ λα θεξχζζνπλ ηε ζπνπδαηφηεηα ηεο ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο θαη 

λα δηδάζθνπλ ηελ έλλνηα ηνπ ινγηζηηθνχ ζρεδίνπ. Ζ κεγαιχηεξε αιιαγή ζην 

ινγηζηηθφ επάγγεικα εηζήρζε ζηελ Διιάδα κε ηελ εθαξκνγή ηνπ Δληαίνπ Γεληθνχ 

                                                        
1 Νηθνξφπνπινο Η. Κ., 2011, Πεξηνδηθφ «Accountancy Greece», ηεχρνο 15, Απξ.-Μάη.-Ηνπλ.2011 
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Λνγηζηηθνχ ΢ρεδίνπ ην 1980. Σν Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην (ΔΓΛ΢) 

θαζηεξψζεθε µε ην Ν. 1041/2.4.1980, ζηνλ νπνίν θαζνξίδεηαη ε έλλνηα, ν ζθνπφο θαη 

ηα πεξηερφκελα ηνπ ΔΓΛ΢ θαη ησλ Κιαδηθψλ Λνγηζηηθψλ ΢ρεδίσλ. Χο εκεξνκελία 

έλαξμεο ηεο πξναηξεηηθήο εθαξκνγήο ηνπ νξίζηεθε ε 1ε Ηαλνπαξίνπ ηνπ 1982 θαη 

κέρξη ην 1986 ε εθαξκνγή ηνπ ήηαλ πξναηξεηηθή, ελψ απφ ην 1987, κεηά ηελ 

ππνρξεσηηθή ελζσκάησζε ηεο 4εο Οδεγίαο ηεο ΔΟΚ, ε εθαξκνγή ηνπ πήξε 

κεγαιχηεξεο δηαζηάζεηο. Βάζεη ηνπ άξζξνπ 7 ηνπ Ν. 1882/1990, ε θαζηέξσζε ηνπ 

Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ΢ρεδίνπ έγηλε ππνρξεσηηθή απφ φιεο ηηο εηαηξίεο πνπ 

ειέγρνληαη ππνρξεσηηθά απφ Οξθσηφ Διεγθηή κε πξψηε εθαξκνγή απφ ηε ρξήζε 

1991, ελψ απφ ηε ρξήζε 1993 επεθηάζεθε ε εθαξκνγή ηνπ θαη ζηηο κε ππαγφκελεο ζε 

έιεγρν (Π.Γ 186/1992 - ΚΒ΢, άξζξν 7). 

 

Ζ θαζηέξσζε ηνπ ζεζκνχ ηνπ ΔΓΛ΢ δεκηνχξγεζε ηελ αλάγθε ηεο εηζαγσγήο ηνπ 

ζεζκνχ ηνπ Δζληθνχ ΢πκβνπιίνπ Λνγηζηηθήο (Δ΢ΤΛ), ην νπνίν θαηά ηε 

δεθαπεληαεηή ιεηηνπξγία ηνπ (1988-2003), εμέδσζε κεγάιν αξηζκφ ινγηζηηθψλ  

γλσκαηεχζεσλ. Σν Δ΢ΤΛ αληηθαηαζηάζεθε ην 2003 απφ ηελ ΔΛΣΔ (Δπηηξνπή 

Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο θαη Διέγρσλ), ε νπνία ζπζηάζεθε κε ην Νφκν 3148/2003, 

κε ζθνπφ ηελ εθαξκνγή ηεο λνκνζεζίαο πνπ δηέπεη ην ειεγθηηθφ θαη ινγηζηηθφ 

επάγγεικα. Βαζηθή αξκνδηφηεηα ηεο ΔΛΣΔ είλαη ε εηζήγεζε ζηνλ Τπνπξγφ 

Οηθνλνκηθψλ ζεκάησλ πνπ αθνξνχλ ηε Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη Έιεγρν, ηα 

Γηεζλή Διεγθηηθά Πξφηππα, ην Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην θαη ηα Κιαδηθά Λνγηζηηθά 

΢ρέδηα θαη ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, θαζψο θαη ηελ ελαξκφληζε ησλ παξαπάλσ 

κε ην Δπξσπατθφ Γίθαην θαη ηα δηεζλή πξφηππα. 

 

Ζ εηζαγσγή ηεο εθαξκνγήο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (ΓΛΠ) ην 2005, 

αξρηθά λνκνζεηήζεθε κε ην Νφκν 2992/2002, κε έλαξμε εθαξκνγήο απφ 1/1/2003, 

πνπ ελ ζπλερεία κεηαηέζεθε θαηά δχν έηε, ήηνη  απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2005 

(Δθαξκνγή ηνπ Καλνληζκνχ (ΔΚ) αξηζ. 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ 

θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηεο 19.7.2002). Ζ πιεηνλφηεηα ησλ Διιεληθψλ επηρεηξήζεσλ, 

πιελ φζσλ είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ πνπ ππνρξενχληαη λα 

εθαξκφδνπλ ηα ΓΛΠ, εθήξκνδαλ έσο ηηο 31.12.2014 ηα «Διιεληθά Λνγηζηηθά 

Πξφηππα» (ΔΛΠ), φξνο πνπ πξνήιζε ζε αληηδηαζηνιή κε ηα «Γηεζλή Λνγηζηηθά 

Πξφηππα» (ΓΛΠ) θαη πνπ αλαθέξεηαη ζηα Λνγηζηηθά Πξφηππα πνπ πξνδηαγξάθνληαη 

απφ ην ΔΓΛ΢ θαη ηηο δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 42α έσο θαη 43γ ηνπ Ν. 2190/1920. 



10 

 

1.2 Σο Δλληνικό Γενικό Λογιζηικό ΢σέδιο 
 

Όπσο πξναλαθέξζεθε, ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην θαζηεξψζεθε ζηελ 

Διιάδα κε ην Νφκν 1041/1980 θαη ην Π.Γ. 1123/1980.  Απφ ηελ 1/1/97, φιεο νη 

επηρεηξήζεηο κε βηβιία Γ΄ θαηεγνξίαο ππνρξενχληαη λα ην εθαξκφζνπλ σο πξνο ηελ 

νλνκαηνινγία ησλ πξσηνβάζκησλ, δεπηεξνβάζκησλ θαη ησλ ηξηηνβάζκησλ 

ινγαξηαζκψλ. 

 

Σν Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην δεκηνπξγήζεθε κε εληνιή ηνπ Τπνπξγείνπ 

Δζληθήο Οηθνλνκίαο απφ νκάδα εξγαζίαο παλεπηζηεκηαθψλ θαζεγεηψλ, κε βαζηθέο 

πεγέο ζχληαμεο ηνπ λα απνηεινχλ ην Γαιιηθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην, ζην νπνίν 

ζηεξίρηεθε θαηά κεγάιν βαζκφ ε Δπηηξνπή ΢χληαμεο ηνπ ΔΓΛ΢, νη ζχγρξνλεο 

ινγηζηηθέο αξρέο πνπ εθθξάδνληαη κε ηελ 4ε νδεγία ηεο Δ.Ο.Κ. θαη ηα δηεζλή γεληθά 

θαη εηδηθά ινγηζηηθά ζρέδηα. 

 

Βαζηθέο επηδηψμεηο ηνπ Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ΢ρεδίνπ απνηέιεζαλ: 

α) ε νκνηνκνξθία ζηνλ ηξφπν ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ησλ ζπλαιιαγψλ,  

β) ε αιεζήο απεηθφληζε ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο θαη πεξηνπζηαθήο δηάξζξσζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ε νξζή εθηίκεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπο ηθαλφηεηαο,  

γ) ε δηεπθφιπλζε ησλ ζπλαιιαζζνκέλσλ θαη ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ ζηελ 

θαηαλφεζε ησλ δεκνζηεπκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, 

δ) ε απινχζηεπζε θαη δηεπθφιπλζε παληφο είδνπο ειέγρσλ 

ε) ε αλάδεημε ηνπ ινγηζηηθνχ επαγγέικαηνο 

ζη) ε δηεπθφιπλζε ηεο εμεηδηθεπκέλεο δηδαζθαιίαο ησλ ινγηζηηθψλ καζεκάησλ ζε 

παλεπηζηεκηαθφ επίπεδν. 

 

Σν Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην είλαη ην πξφηππν ινγηζηηθφ ζρέδην θάζε 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο γηα ηελ ηαμηλφκεζε ησλ ινγαξηαζκψλ πνπ ρξεζηκνπνηεί ην 

ινγηζηήξηφ ηεο. Βαζηθέο αξρέο ηνπ ΔΓΛ΢ είλαη
2
: 

– Ζ αξρή ηεο απηνλνκίαο: Ζ ηαμηλφκεζε ησλ ινγαξηαζκψλ γίλεηαη βάζεη 

θαηεγνξηψλ θαη  ηεξαξρηθήο θαηαγξαθήο ηνπο, έηζη ψζηε λα θαηαλέκνληαη ζε ηξία 

αλεμάξηεηα κέξε, πνπ ζπιιεηηνπξγνχλ θαη ζπλδένληαη κεηαμχ ηνπο, ρσξίο λα 

                                                        
2 Πνκφλεο Ν., 2010, Γεληθή Λνγηζηηθή, Δθδφζεηο ΢ηακνχιε 
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επεξεάδνπλ ινγηζηηθά ηνπο ινγαξηαζκνχο ησλ άιισλ κεξψλ
3
. Σα ηξία απηά κέξε 

είλαη νη ινγαξηαζκνί ηεο Γεληθήο Λνγηζηηθήο, νη ινγαξηαζκνί ηεο Αλαιπηηθήο 

Λνγηζηηθήο θαη νη ινγαξηαζκνί Σάμεσο. 

– Ζ αξρή ηεο θαη‟ είδνο ζπγθέληξσζεο ησλ απνζεκάησλ, εζφδσλ θαη εμφδσλ: Οη 

ινγαξηαζκνί ησλ απνζεκάησλ θαη εζφδσλ–εμφδσλ, δέρνληαη κφλν ρξενπηζηψζεηο 

θαη αληηινγηζκνχο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο, ελψ ζην ηέινο ηεο ρξήζεο ηα 

ρξεσζηηθά ή πηζησηηθά ππφινηπα ησλ απνζεκάησλ θαη ησλ νξγαληθψλ εζφδσλ θαη 

εμφδσλ κεηαθέξνληαη ζην ινγαξηαζκφ ηεο Γεληθήο Δθκεηάιιεπζεο
4
. 

– Ζ αξρή ηεο θαηάξηηζεο ηνπ ινγαξηαζκνχ Γεληθήο Δθκεηάιιεπζεο κε ινγηζηηθέο 

εγγξαθέο: Ζ θαηάξηηζε απηνχ ηνπ ινγαξηαζκνχ, φπσο πξναλαθέξζεθε, γίλεηαη κε 

ηε κεηαθνξά ζ‟ απηφλ, κέζσ ινγηζηηθψλ εγγξαθψλ, ησλ αξρηθψλ θαη ηειηθψλ 

απνζεκάησλ, ησλ αγνξψλ θαη ησλ νξγαληθψλ εζφδσλ θαη εμφδσλ.  

 

Βαζηθφ θξηηήξην γηα ηελ νκαδνπνίεζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ΔΓΛ΢ είλαη ν 

Ηζνινγηζκφο, νπφηε νη νκάδεο 1 έσο 8 αθηεξψλνληαη ζηε Γεληθή Λνγηζηηθή. Απφ 

απηέο νη πξψηεο πέληε (1-5) θαιχπηνπλ ηηο αλάγθεο ησλ ινγαξηαζκψλ Ηζνινγηζκνχ 

θαη νη επφκελεο ηξεηο (6-8) αθνξνχλ ζηηο αλάγθεο ησλ Απνηειεζκαηηθψλ 

ινγαξηαζκψλ. Ζ νκάδα 9 αλαθέξεηαη ζηελ αλαιπηηθή Λνγηζηηθή Δθκεηαιιεχζεσο 

θαη ε νκάδα 10 ή 0 αθνξά ζηνπο ινγαξηαζκνχο Σάμεσο. Έηζη, νη ινγαξηαζκνί ηνπ 

ΔΓΛ΢ ηαμηλνκνχληαη ζε δέθα νκάδεο, νη νπνίεο αξηζκνχληαη θαηά αξηζκεηηθή ζεηξά 1 

έσο 10. Οη νκάδεο απηέο θαη νη αληίζηνηρνη πξσηνβάζκηνη ινγαξηαζκνί ηνπο κε ηνπο 

θσδηθνχο ηνπο, είλαη νη εμήο:  

 

1ε νκάδα: Πάγην Δλεξγεηηθφ 

 10 Δδαθηθέο εθηάζεηο 

 11 Κηίξηα, θηηξηαθέο εγθαηαζηάζεηο θαη ηερληθά έξγα 

 12 Μεραλήκαηα θαη κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο 

 13 Μεηαθνξηθά κέζα 

 14 Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 

 15 Αθηλεηνπνηήζεηο ππφ εθηέιεζε θαη πξνθαηαβνιέο θηήζεο παγίσλ ζηνηρείσλ 

 16 Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο θαη έμνδα πνιπεηνχο απφζβεζεο 

 17-18 ΢πκκεηνρέο θαη ινηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 

 19 Πάγην ελεξγεηηθφ ππνθαηαζηεκάησλ θαη ινηπψλ θέληξσλ 
                                                        
3 Κνληάθνο Α., 2001, Γεληθή Λνγηζηηθή, Δθδφζεηο Έιιελ 
4 Γθίθαο Γ. θαη  Παπαδάθε Α., 2010, Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδφζεηο Γ. Μπέλνπ 
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2ε νκάδα: Απνζέκαηα  

 20 Δκπνξεχκαηα 

 21 Πξντφληα έηνηκα θαη εκηηειή 

 22 Τπνπξντφληα θαη ππνιείκκαηα 

 23 Παξαγσγή ζε εμέιημε 

 24 Πξψηεο θαη βνεζεηηθέο χιεο θαη πιηθά ζπζθεπαζίαο 

 25 Αλαιψζηκα πιηθά - Αληαιιαθηηθά παγίσλ ζηνηρείσλ 

 27 Κελφο 

 28 Δίδε ζπζθεπαζίαο 

 29 Απνζέκαηα ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ θέληξσλ 

 

3ε νκάδα: Απαηηήζεηο θαη Γηαζέζηκα  

 30 Πειάηεο 

 31 Γξακκάηηα εηζπξαθηέα 

 32 Παξαγγειίεο ζην εμσηεξηθφ 

 33 Υξεψζεηο δηάθνξεο 

 34 Υξεφγξαθα 

 35 Λνγαξηαζκνί δηαρείξηζεο πξνθαηαβνιψλ θαη πηζηψζεσλ 

 36 Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί Δλεξγεηηθνχ 

 37 Κελφο 

 38 Υξεκαηηθά δηαζέζηκα 

 39 Απαηηήζεηο θαη δηαζέζηκα ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ θέληξσλ 

 

4ε νκάδα: Καζαξή Θέζε - Πξνβιέςεηο - Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο  

 40 Κεθάιαηα 

 41 Απνζεκαηηθά - Γηαθνξέο αλαπξνζαξκνγήο - Δπηρνξεγήζεηο επελδχζεσλ 

 42 Απνηειέζκαηα εηο λένλ 

 43 Πνζά πξννξηζκέλα γηα αχμεζε Κεθαιαίνπ 

 44 Πξνβιέςεηο 

 45 Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

 46, 47 Κελνί Λνγαξηαζκνί 

 48 Λνγαξηαζκνί ζπλδέζκνπ κε ηα ππνθαηαζηήκαηα 

 49 Πξνβιέςεηο - Μαθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ 

θέληξσλ 
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5ε νκάδα: Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο  

 50 Πξνκεζεπηέο 

 51 Γξακκάηηα πιεξσηέα 

 52 Σξάπεδεο - ινγαξηαζκνί βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

 53 Πηζησηέο δηάθνξνη 

 54 Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 

 55 Αζθαιηζηηθνί Οξγαληζκνί 

 56 Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ 

 57 Κελφο 

 58 Λνγαξηαζκνί πεξηνδηθήο θαηαλνκήο 

 59 Βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ θέληξσλ 

 

6ε νκάδα: Οξγαληθά έμνδα θαη‟ είδνο  

 60 Ακνηβέο θαη έμνδα πξνζσπηθνχ 

 61 Ακνηβέο θαη έμνδα ηξίησλ 

 62 Παξνρέο ηξίησλ 

 63 Φφξνη - ηέιε 

 64 Γηάθνξα έμνδα 

 65 Σφθνη θαη ζπλαθή έμνδα 

 66 Απνζβέζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ, ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 

 67 Κελφο 

 68 Πξνβιέςεηο εθκεηάιιεπζεο 

 69 Οξγαληθά έμνδα θαη‟ είδνο ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ θέληξσλ 

 

7ε νκάδα: Οξγαληθά έζνδα θαη‟ είδνο  

 70 Πσιήζεηο εκπνξεπκάησλ 

 71 Πσιήζεηο πξντφλησλ έηνηκσλ θαη εκηηειψλ 

 72 Πσιήζεηο ινηπψλ απνζεκάησλ θαη άρξεζηνπ πιηθνχ 

 73 Πσιήζεηο ππεξεζηψλ (έζνδα απφ παξνρή ππεξεζηψλ) 

 74 Δπηρνξεγήζεηο θαη δηάθνξα έζνδα πσιήζεσλ 

 75 Έζνδα παξεπφκελσλ ππεξεζηψλ 

 76 Έζνδα θεθαιαίνπ 

 77 Κελφο 

 78 Ηδηνπαξαγσγή παγίσλ θαη ρξεζηκνπνηεκέλεο πξνβιέςεηο εθκεηάιιεπζεο 
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 79 Οξγαληθά έζνδα θαη‟ είδνο ππνθαηαζηεκάησλ ή άιισλ θέληξσλ 

 

8ε νκάδα: Λνγαξηαζκνί Απνηειεζκάησλ  

 80 Γεληθή Δθκεηάιιεπζε 

 81 Έθηαθηα θαη Αλφξγαλα Απνηειέζκαηα 

 82 Έμνδα θαη Έζνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ 

 83 Πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδχλνπο 

 84 Έζνδα απφ πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδχλνπο 

 85 Απνζβέζεηο παγίσλ, κε ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο 

 86 Απνηειέζκαηα ρξήζεο 

 88 Απνηειέζκαηα πξνο δηάζεζε 

 89 Ηζνινγηζκφο 

 

9ε νκάδα: Αλαιπηηθή Λνγηζηηθή Δθκεηαιιεχζεσο  

 

10ε νκάδα ή 0: Λνγαξηαζκνί Σάμεσο 

 

1.3 Ζ Δςπωπαϊκή λογιζηική εναπμόνιζη 
 

Σν θνηλφ πιαίζην θαηάξηηζεο θαη απεηθφληζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζηα πιαίζηα ηεο εληαίαο επξσπατθήο αγνξάο είλαη απνηέιεζκα 

καθξφρξνλσλ πξνζπαζεηψλ θαη δπκψζεσλ, πνπ είραλ σο ηειηθφ απνηέιεζκα ηελ 

έθδνζε, ζηηο 19.07.2002 ηνπ Καλνληζκνχ 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ 

θαη ΢πκβνπιίνπ γηα ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα. 

 

Ωο Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, φπσο αλαθέξεηαη ζην άξζξν 2 ηνπ Καλνληζκνχ, 

λννχληαη ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (∆ΛΠ), ηα Γηεζλή Πξφηππα 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (∆ΠΥΠ) θαη νη ζπλαθείο εξκελείεο (εξκελείεο 

ηεο SIC-∆ΠΥΠ), νη κεηαγελέζηεξεο ηξνπνπνηήζεηο ησλ ελ ιφγσ πξνηχπσλ θαη 

ζπλαθψλ εξκελεηψλ, θαζψο θαη ηα κειινληηθά πξφηππα θαη ζπλαθείο εξκελείεο πνπ 

ζα εθδψζεη ή ζα δεκνζηεχζεη ζην κέιινλ ν Οξγαληζκφο Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ (Ο∆ΛΠ). 

 

Ο βαζηθφο ζθνπφο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, φπσο αλαθέξεηαη ζηελ 
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παξάγξαθν 4 ηνπ Καλνληζκνχ, είλαη ε ελίζρπζε ηεο ειεχζεξεο θπθινθνξίαο ησλ 

θεθαιαίσλ ζηελ εζσηεξηθή αγνξά θαη ε αξσγή ζηηο θνηλνηηθέο εηαηξείεο λα 

αληαγσλίδνληαη ζε ηζφηηκε βάζε γηα ηελ εμεχξεζε δηαζέζηκσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πφξσλ ηφζν ζηηο θνηλνηηθέο φζν θαη ζηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο. 

 

H ππνρξέσζε θαηάξηηζεο ελνπνηεκέλσλ ηζνινγηζκψλ, ζχκθσλα κε ηα ∆ηεζλή 

Λνγηζηηθά Πξφηππα, έρεη έλαξμε εθαξκνγήο γηα ηηο επηρεηξήζεηο ηελ 1.1.2005, φπσο 

αλαθέξεηαη ζην άξζξν 4 ηνπ Καλνληζκνχ, εάλ θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ηνπο, νη ηίηινη ηνπο είλαη δεθηνί πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζε νξγαλσκέλε 

αγνξά νπνηνπδήπνηε θξάηνπο - µέινπο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, ελψ σο έλαξμε 

εθαξκνγήο νξίδεηαη ε 1.1.2007 γηα επηρεηξήζεηο ησλ νπνίσλ µφλν νη ρξεσζηηθνί 

ηίηινη είλαη εηζεγεκέλνη ζε νξγαλσκέλε αγνξά νπνηνπδήπνηε θξάηνπο - µέινπο ή ησλ 

νπνίσλ νη ηίηινη είλαη δεθηνί γηα απεπζείαο πψιεζε ζην θνηλφ ζε θξάηνο µε µέινο, 

θαη νη νπνίνη, πξνο ην ζθνπφ απηφ, ρξεζηκνπνηνχλ δηεζλψο απνδεθηά πξφηππα απφ 

ηελ αξρή ελφο νηθνλνκηθνχ έηνπο κε έλαξμε πξηλ ηε δεκνζίεπζε ηνπ Καλνληζκνχ. 

 

Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα βαζίδνληαη ζε θάπνηεο γεληθέο παξαδεθηά ινγηζηηθέο 

αξρέο νη νπνίεο δηαζθαιίδνπλ ηελ αληηθεηκεληθφηεηα, εγθπξφηεηα θαη αμηνπηζηία 

ηνπο, νη νπνίεο είλαη νη εμήο: 

– Ζ αξρή ηεο αθξηβνδίθαηεο παξνπζίαζεο: Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 

εηαηξεηψλ πνπ θαηαξηίδνληαη ζχκθσλα µε ηα ∆ΛΠ ζα πξέπεη απαξαίηεηα λα 

ζπκκνξθψλνληαη κε φιεο ηηο αξρέο ησλ πξνηχπσλ θαη λα παξνπζηάδνπλ 

αθξηβνδίθαηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο.  

– Ζ αξρή ηεο ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο (going concern): Ζ νηθνλνκηθή κνλάδα 

ζα πξέπεη λα παξνπζηάδεη ζπλερηδφκελε δξαζηεξηφηεηα, ε νπνία ζα απεηθνλίδεηαη 

ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηεο θαηαζηάζεηο, εθηφο εάλ ε δηνίθεζε πξνηίζεηαη λα 

ξεπζηνπνηήζεη ηελ επηρείξεζε ή λα παχζεη ηηο εκπνξηθέο ηεο ζπλαιιαγέο, κε ην 

γεγνλφο απηφ λα γλσζηνπνηείηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

– Ζ αξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ - εμφδσλ: Σα έζνδα θαη ηα έμνδα ινγίδνληαη 

ζηε ρξήζε πνπ αθνξνχλ, αλεμάξηεηα απφ ην ρξφλν είζπξαμεο ή πιεξσκήο ηνπο. 

Έζνδα ή έμνδα πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ δελ πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε. 

–  Ζ αξρή ηεο απηνηέιεηαο ησλ ρξήζεσλ: Κάζε ρξήζε ζεσξείηαη αλεμάξηεηε απφ 

ηελ άιιε, ζχκθσλα θαη κε ηελ αξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ - εμφδσλ, θαζψο 

νη ζπλαιιαγέο απεηθνλίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο φηαλ 
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πξαγκαηνπνηνχληαη θαη απεηθνλίδνληαη θαηά ηηο ρξήζεηο πνπ απηέο αθνξνχλ. 

– Ζ αξρή ηεο νκνηνκνξθίαο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ: Ζ απεηθφληζε ησλ 

ζηνηρείσλ ζα πξέπεη λα έρεη ηελ ίδηα κνξθή θαη δνκή απφ ρξήζε ζε ρξήζε, εθηφο 

απφ πεξηπηψζεηο κεηαβνιψλ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή ινηπψλ 

αιιαγψλ πνπ απαηηνχληαη απφ ηα ΓΛΠ. 

– Ζ αξρή ηεο ζπγθξηηηθήο πιεξνθφξεζεο: Οη δηαρξνληθέο θαηαζηάζεηο πξέπεη λα 

είλαη ζπγθξίζηκεο, ζαθείο θαη λα πξνζθέξνπλ ππνβνήζεζε ζην ρξήζηε ζρεηηθά κε 

ηελ εθηίκεζε δεδνκέλσλ θαη ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ κε θαηεχζπλζε ζηε 

ιήςε κηαο νξζήο κειινληηθήο απφθαζεο. Τπφ απηφ ην πιαίζην, ε παξνπζίαζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζε δχν ζηήιεο, κε παξάζεζε ησλ ζηνηρείσλ ηεο 

ηξέρνπζαο θαη ηεο πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ αλαθνξάο θαζίζηαηαη αλαγθαία.  

 

 

1.4 Σο πλαίζιο ηηρ λογιζηικήρ ηςποποίηζηρ ζηην Δςπώπη και ηην 

Αμεπική 

 

΢ηα πιαίζηα ηνπ λένπ παγθνζκηνπνηεκέλνπ πεξηβάιινληνο θαη ησλ αλαγθψλ ηεο 

θνηλήο επξσπατθήο αγνξάο, θαζίζηαηαη επηηαθηηθή ε αλάγθε ελαξκφληζεο ησλ 

εζληθψλ ινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ ζε έλα εληαίν, νκνηφκνξθν πιαίζην θαηαγξαθήο, 

ηαμηλφκεζεο θαη παξνπζίαζεο, πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζνχλ απνηειεζκαηηθφηεξα νη 

θαηαλνκέο πφξσλ θαη θεθαιαίσλ ζηηο λέεο κεγαιχηεξεο αγνξέο πνπ δεκηνπξγνχληαη. 

Απφ απηή ηε δηαδηθαζία ηεο ελαξκφληζεο, ηα δχν θπξηφηεξα θαη πην επξέσο 

ρξεζηκνπνηνχκελα ινγηζηηθά ζπζηήκαηα πνπ έρνπλ πξνθχςεη είλαη ηα IFRS 

(International Financial Reporting Standards) θαη ηα U.S. GAAP (United States 

General Accepted Accounting Principles), ηα νπνία αλαιχνληαη θάησζη. 

 

1.4.1 Ζ λογιζηική ηςποποίηζη ζηην Δςπώπη 

 

Ζ ινγηζηηθή ηππνπνίεζε ζηελ Δπξψπε πξαγκαηνπνηήζεθε κε ηα IFRS (Γηεζλή 

Λνγηζηηθά Πξφηππα / Γηεζλή Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο). Σα 

IFRS είλαη ινγηζηηθνί θαλφλεο («πξφηππα») πνπ εθδφζεθαλ απφ ην ΢πκβνχιην 

Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASB), έλα αλεμάξηεην νξγαληζκφ κε έδξα ζην 

Λνλδίλν, κε ηε θηινδνμία λα απνηειέζνπλ έλα ζχλνιν θαλφλσλ πνπ ηδαληθά ζα 

πξνάγνπλ ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε απφ ηηο εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο ζε 

φιν ηνλ θφζκν. Απφ ην 1973 έσο ην 2000, ηελ επζχλε γηα ηελ έθδνζε ησλ δηεζλψλ 
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πξνηχπσλ είρε ε Δπηηξνπή Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASC), πξνθάηνρνο ηνπ 

IASB, πνπ ηδξχζεθε ην 1973 απφ ηα ζψκαηα ινγηζηψλ ηεο Απζηξαιίαο, ηεο Γαιιίαο, 

ηεο Γεξκαλίαο, ηνπ Ζλσκέλνπ Βαζίιεηνπ, ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, ηεο Ηαπσλίαο, 

ηεο Ηξιαλδίαο, ηνπ Καλαδά, ηνπ Μεμηθνχ θαη ηεο Οιιαλδίαο. Καηά ηε δηάξθεηα απηήο 

ηεο πεξηφδνπ, ηα πξφηππα νλνκάδνληαη "Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα" (ΓΛΠ), αιιά 

απφ ηνλ Απξίιην ηνπ 2001 πνπ ηελ επζχλε γηα ηε ζέζπηζε ησλ πξνηχπσλ 

αλαιακβάλεη ε IASB, νη θαλφλεο κεηνλνκάδνληαη ζε "Γηεζλή Πξφηππα 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο" (ΓΠΥΠ), αλ θαη ζπλερίδεηαη ε αλαγλψξηζε 

ησλ πξνεγνχκελσλ θαλφλσλ (ΓΛΠ) πνπ έρνπλ εθδνζεί απφ ηελ IASC.  

 

Σα IFRS ζηνρεχνπλ ζηελ αλάπηπμε πςειήο πνηφηεηαο, θαηαλνεηψλ θαη εθαξκφζηκσλ 

ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ, πνπ παξέρνπλ δηαθαλείο θαη ζπγθξίζηκεο πιεξνθνξίεο, νη 

νπνίεο βνεζνχλ ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηηο θεθαιαηαγνξέο θαη ηνπο άιινπο ρξήζηεο, 

ηελ πξνψζεζε ηεο ρξήζεο θαη ηελ απζηεξή εθαξκνγή ησλ πξνηχπσλ απηψλ θαη ηε 

ζχγθιηζε αλαθνξηθά κε εμάιεηςε ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ησλ IFRS θαη ησλ 

ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ ησλ ρσξψλ πνπ δηαηεξνχλ ηα δηθά ηνπο πξφηππα. 

 

Όιεο νη εηζεγκέλεο εηαηξείεο ζε θξάηε - κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππνρξενχληαη 

λα δεκνζηεχνπλ ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα IFRS απφ ηε 

ρξήζε ηνπ 2005 θαη έπεηηα, ζχκθσλα κε ηελ επίζεκε δήισζε ηνπ ΢πκβνπιίνπ ησλ 

Τπνπξγψλ ηεο ΔΔ πνπ εμεδφζε ζηηο 6.6.2002. Παξάιιεια, ζρεδφλ άιιεο 100 ρψξεο 

πξνρψξεζαλ ζηελ αληηθαηάζηαζε ησλ εζληθψλ πξνηχπσλ ηνπο κε ηα IFRS γηα 

νξηζκέλεο ή φιεο ηηο εγρψξηεο εηαηξίεο ή  έρνπλ πηνζεηήζεη ηα ΓΠΥΠ, είηε απηνχζηα, 

είηε κε κηθξέο ηξνπνπνηήζεηο γηα λα πξνζαξκνζηνχλ ζηα εζληθά πξφηππα ηνπο. 

 

Ζ επξεία πηνζέηεζε ησλ IFRS πξνζθέξεη ζηνπο επελδπηέο ηα εμήο πιενλεθηήκαηα
5
:  

 Έγθπξεο θαη αθξηβείο πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε ηα εζληθά πξφηππα.  

 Μείσζε θαηλνκέλσλ αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο, εηδηθά γηα κηθξνχο επελδπηέο.  

 Μείσζε θφζηνπο πιεξνθφξεζεο θαη αχμεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο 

αγνξάο. 

 Άξζε εκπνδίσλ γηα εμαγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο ιφγσ ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

                                                        
5 Ball, R., 2005, International Financial Reporting Standards (IFRS): Pros and cons for investors, 

Accounting and Business Research. 
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1.4.2 Ζ λογιζηική ηςποποίηζη ζηην Αμεπική 

 

Σν 1887 ηδξχζεθε ζηηο ΖΠΑ, σο επαγγεικαηηθφ ζψκα ρσξίο θξαηηθή επίβιεςε, ε 

Ακεξηθαληθή Έλσζε Λνγηζηψλ (American Association of Public Accountants), πνπ 

απνηέιεζε ηνλ πξφδξνκν ηνπ ζεκεξηλνχ Ηλζηηηνχηνπ Οξθσηψλ Λνγηζηψλ. Σν 1939,  

ε Ακεξηθαληθή Έλσζε Λνγηζηψλ εμέδσζε 51 Λνγηζηηθέο αξρέο, ππνθχπηνληαο ζηελ 

πίεζε ηεο Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (SEC) θαη ηεο Ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο γηα ηελ 

ζχζηαζε επηηξνπήο αλαθνξηθά κε ηηο ινγηζηηθέο δηαδηθαζίεο. Σν 1959 

αληηθαηαζηάζεθε απφ ην ΢πκβνχιην Αξρψλ ηεο AICPA, ην νπνίν κε ηε ζεηξά ηνπ 

αληηθαηαζηάζεθε ην 1973 απφ ηελ ζεκεξηλή FASB (Financial Accounting Standards 

Board), πνπ επί ηνπ παξφληνο απνηειεί ηνλ αξκφδην θνξέα γηα ηελ έθδνζε ησλ U.S. 

GAAP
6
. 

 

Σα U.S. GAAP απνηεινχλ ηηο αξρέο ηεο ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο ζηηο Ζλσκέλεο 

Πνιηηείεο Ακεξηθήο, έρνπλ αγγινζαμνληθή ηζηνξηθή πξνέιεπζε θαη πεξηγξάθνληαη  

σο γλσζηνπνηήζεηο πνπ πεξηέρνπλ νινθιεξσκέλεο εληνιέο. Σν 2007, ε Ακεξηθαληθή 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (SEC) έιαβε απφθαζε γηα ηελ απνδνρή ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ επηρεηξήζεσλ πνπ εθαξκφδνπλ ηα IFRS, εγείξνληαο εξσηεκαηηθά γηα ην 

κέιινλ ησλ U.S. GAAP. Βαζηθφ επηρείξεκα γηα ηε κε πηνζέηεζε ησλ IFRS ζηηο ΖΠΑ 

είλαη ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ηεο ακεξηθαληθήο αγνξάο. ΢ε ζρεηηθή κειέηε ησλ 

L. Hail et al. (2009)
7
, ππνζηεξίδεηαη πσο ε κεηάβαζε ζηα IFRS κπνξεί λα επεξεάζεη 

ηνλ παγθφζκην αληαγσληζκφ κεηαμχ ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ θαη ηνπο θνξείο 

θαζνξηζκνχ πξνηχπσλ.   

 

΢ε θάζε πεξίπησζε, ε ελδερφκελε απφθαζε πηνζέηεζεο ησλ IFRS απφ ηελ 

Ακεξηθαληθή θπβέξλεζε, γεγνλφο πνπ απνηειεί καθξνρξφλην ζηφρν ηνπ IASB θαη ηνπ 

FASB, έγθεηηαη ζηελ εμέηαζε ηνπ θφζηνπο - νθέινπο πνπ ζα έρεη ε κεηάβαζε γηα 

ηνπο επελδπηέο, ηηο πνιπεζληθέο εηαηξίεο θαη ηελ νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ ελ γέλεη, κε ηα 

πθηζηάκελα δεδνκέλα λα θαηαδεηθλχνπλ πσο ε ζρεδηαδφκελε ζχγθιηζε ζα επηηεπρζεί, 

πξνο ελίζρπζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ζηα πιαίζηα ηεο 

εληαίαο παγθνζκηνπνηεκέλεο αγνξάο. 

 

                                                        
6 ΢γνπξάθεο Γ., 2014, Πεξηνδηθφ «Accountancy Greece», ηεχρνο 16,  Ηνπι.-Απγ.-΢επ. 2014 

 
7 Hail, Luzi, et al., 2009, Global accounting convergence and the potential adoption of IFRS by the 

United States: An analysis of economic and policy factors, Working Paper, 2009 
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1.4.3 Βαζικέρ ομοιόηηηερ και διαθοπέρ μεηαξύ IFRS και US GAAP 

 

Σα δχν εμεηαδφκελα ζπζηήκαηα ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο, ηα ΓΛΠ / ΓΠΥΠ θαη ηα 

U.S. GAAP εκθαλίδνπλ ζεκαληηθέο νκνηφηεηεο. Ζ πξψηε νκνηφηεηα αθνξά ηνπο 

νξγαληζκνχο πνπ ηα ζεζπίδνπλ, θαζψο είλαη θαη νη δχν ηδησηηθνί, ψζηε λα 

επηηπγράλεηαη ε αλεμαξηεζία ηνπο, έρνπλ παξφκνηα δνκή, απαξηίδνληαη απφ έλα 

επηβιέπνλ ζψκα (ην FAF θαη ην IASCF αληίζηνηρα), έλα ζψκα ζχληαμεο πξνηχπσλ 

(ην FASB θαη ην IASB αληίζηνηρα), έλα ζπκβνπιεπηηθφ ζψκα (ην FASAC θαη ην 

SAC), θαη έλα ζψκα εξκελείαο ησλ πξνηχπσλ (ην EITF θαη ην IFRIC). 

 

Σφζν ηα IFRS φζν θαη ηα U.S. GAAP, απνηεινχλ έλα ζχλνιν απφ ππνζέζεηο, αξρέο, 

έλλνηεο θαη ζπκβάζεηο, πνπ δελ απνηεινχλ αξρέο απφ κφλεο ηνπο, αιιά παξέρνπλ 

ελλνηνινγηθά πιαίζηα θξίζηκεο ζεκαζίαο σο πξνο ηελ θαζνδήγεζε θαη ηε 

ρξεζηκφηεηά ηνπο σο ζεκεία αλαθνξάο γηα ηελ επίιπζε ζπγθξνχζεσλ. ΢ηηο ΖΠΑ θαη 

ην Ζλσκέλν Βαζίιεην, νη βαζηθέο ινγηζηηθέο αξρέο είλαη ην ηζηνξηθφ θφζηνο, ε 

ζπλέπεηα, ηα δεδνπιεπκέλα, ε ζεκαληηθφηεηα ηεο νπζίαο έλαληη ηνπ ηχπνπ, ε δηπιή 

είζνδνο θιπ. 

 

Σέινο, ν ρξπζφο θαλφλαο ηεο απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ, δειαδή ε απνηίκεζή ηνπο 

ζηε ρακειφηεξε ηνπ θφζηνπο θαη ηεο αγνξαίαο αμίαο, ζχκθσλα κε ηελ αξρή ηεο 

ζπληεξεηηθφηεηαο, ππνζηεξίδεηαη ηφζν απφ ηα IFRS φζν θαη απφ ηα U.S. GAAP.  

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, νη δηαθνξέο κεηαμχ ησλ IFRS θαη ησλ U.S. GAAP 

αληαλαθινχλ ηε δηαθνξεηηθφηεηα ζην πνιηηηθφ, νηθνλνκηθφ, θνηλσληθφ, πνιηηηζηηθφ, 

ηερλνινγηθφ, λνκηθφ θαη επηρεηξεκαηηθφ πεξηβάιινλ ησλ εζλψλ. Οη βαζηθφηεξεο 

δηαθνξέο ησλ δπν πξνηχπσλ ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο αλαθέξνληαη σο θάησζη: 

 Παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ / Οξνινγία: Οη ινγηζηηθέο νξνινγίεο 

πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζην πιαίζην ησλ IFRS θαη ησλ U.S. GAAP δηαθέξνπλ ζε 

κεξηθέο πεξηπηψζεηο. Δπίζεο, ζχκθσλα κε ηα U.S. GAAP, ηα ζηνηρεία ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ παξαηίζεληαη θαηά ζεηξά ξεπζηφηεηαο, δειαδή πξψηα 

παξνπζηάδνληαη ηα θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (δειαδή κεηξεηά, 

εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί θιπ). 

 Απνηίκεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ: Σα  πάγηα ζηνηρεία ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ (αθίλεηα, εγθαηαζηάζεηο, εμνπιηζκφο) δχλαληαη λα απνηηκεζνχλ ζην 

θφζηνο θηήζεσο, ηελ ηξέρνπζα αμία ή ηελ εχινγε αμία. Σα U.S. GAAP απνηηκνχλ 
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ηα πάγηα ζηνηρεία ζην θφζηνο θηήζεσο, ελψ βάζεη ησλ IFRS ηα πάγηα ζηνηρεία 

απνηηκψληαη ζην ηζηνξηθφ θφζηνο, επηηξέπνληαο φκσο αλαπξνζαξκνγέο ζηελ 

εχινγε αμία.  

 Απνηίκεζε ησλ απνζεκάησλ: Χο βαζηθή αξρή, ηα απνζέκαηα απνηηκψληαη ζηε 

ρακειφηεξε ηηκή κεηαμχ ηνπ θφζηνπο αγνξάο θαη ηεο ξεπζηνπνηήζηκεο αμίαο. Γηα 

ηελ εθηίκεζε ηνπ θφζηνπο, ηα U.S. GAAP επηηξέπνπλ ηηο κεζφδνπο απνηίκεζεο 

LIFO, FIFO θαη AVCO, ελψ βάζεη ησλ IFRS ε κέζνδνο LIFO δελ επηηξέπεηαη. 

 Τπεξαμία θαη άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία: Χο γεληθφ πιαίζην, ε κε αγνξαζζείζα 

ππεξαμία δελ αλαγλσξίδεηαη σο πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, ηφζν ζηα IFRS φζν θαη ζηα 

U.S. GAAP. Όκσο ζχκθσλα κε ηα IFRS, ε ππεξαμία, ε νπνία νξίδεηαη σο ε 

ππέξβαζε ηεο εχινγεο αμίαο ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απφ ηελ ηηκή 

αγνξάο, είηε απνζβέλεηαη βάζεη ηεο εθηηκψκελεο δηάξθεηαο δσήο ή εμεηάδεηαη γηα 

απνκείσζε, ελψ βάζεη ησλ U.S. GAAP δελ επηηξέπεηαη ε απφζβεζε ηεο 

ππεξαμίαο. 

  Γηνξζψζεηο ινγηζηηθψλ ιαζψλ: ΢χκθσλα κε ηα U.S. GAAP, ε δηφξζσζε 

ινγηζηηθψλ ιαζψλ πξέπεη λα γίλεηαη σο πξνζαξκνγή πξνεγνχκελσλ πεξηφδσλ, ελψ 

ζηα IFRS επηηξέπεηαη, σο ελαιιαθηηθή κέζνδνο, ε αλαγλψξηζε ησλ ιαζψλ ζην 

απνηέιεζκα ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο, κε απνηέιεζκα ηελ εμαγσγή δηαθνξεηηθνχ 

θαζαξνχ απνηειέζκαηνο.  

 Δλνπνίεζε επηρεηξήζεσλ: Σα IFRS επηηξέπνπλ ηελ απφθηεζε κε αγνξά θαη ηε 

ζπλέλσζε ζπκθεξφλησλ ζε αληίζεζε κε ηα U.S. GAAP πνπ δελ επηηξέπνπλ ηε 

ζπλέλσζε ζπκθεξφλησλ.  

 Έμνδα έξεπλαο θαη αλάπηπμεο: Οη δαπάλεο έξεπλαο θαη αλάπηπμεο πξέπεη λα 

θαηαρσξνχληαη κε ηελ πξαγκαηνπνίεζή ηνπο, ζχκθσλα κε ηα U.S. GAAP. Βάζεη 

ησλ IFRS, ηα θφζηε αλάπηπμεο θεθαιαηνπνηνχληαη θαη απνζβέλνληαη αλ πιεξνχλ 

νξηζκέλα θξηηήξηα, κε απνηέιεζκα νη ελ ιφγσ δαπάλεο λα απνθηνχλ απηή 

νηθνλνκηθή αμία θαη λα κεηαηίζεηαη ζε κειινληηθφ ρξφλν ε αλαγλψξηζε ηνπ 

θφζηνπο ηνπο. 
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Κεθάλαιο 2: ΘΔ΢ΜΗΚΟ ΠΛΑΗ΢ΗΟ 

2.1 Ζ Δςπωπαϊκή Λογιζηική Οδηγία 34/2013/ΔΔ8 
 

Ζ Οδεγία 34/2013/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ ηεο 26εο 

Ηνπλίνπ 2013 αθνξά ζε ζέκαηα ζρεηηθά κε ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ηηο 

ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ζπλαθείο εθζέζεηο επηρεηξήζεσλ 

νξηζκέλσλ κνξθψλ θαη ζηφρνο ηεο έθδνζήο ηεο ήηαλ ε επηθαηξνπνίεζε ησλ 

εμειίμεσλ ζηηο αθνινπζνχκελεο ινγηζηηθέο πξαθηηθέο απφ ηα θξάηε - κέιε ηεο ΔΔ, 

κέζσ ηεο ελζσκάησζεο ησλ βέιηηζησλ δηεζλψλ πξαθηηθψλ θαη ησλ αληίζηνηρσλ 

εμειίμεσλ ζηα IFRS. 

 

΢θνπφο ηεο Οδεγίαο 34/2013/ΔΔ είλαη ε απινπνίεζε, ζε ζρέζε κε ην ηζρχνλ 

θαζεζηψο, ησλ ππνρξεψζεσλ ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο ζηνπο εηήζηνπο 

θαη ελνπνηεκέλνπο ινγαξηαζκνχο, θαζψο θαη ε κείσζε ηνπ δηαρεηξηζηηθνχ θφζηνπο 

ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

Σν πεξηερφκελν ηεο Οδεγίαο 34/2013/ΔΔ ζπκππθλψλεηαη ζηε δηάξζξσζε ησλ απιψλ 

θαη ελνπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ζηηο ινγηζηηθέο αξρέο πνπ δηέπνπλ ηελ 

θαηάξηηζή ηνπο, ζηελ ππνρξέσζε παξνρήο πξφζζεησλ πιεξνθνξηψλ πνπ 

δεκνζηεχνληαη ζην πξνζάξηεκα θαη ζηελ έθζεζε ησλ νξγάλσλ δηνίθεζεο θαη ηέινο 

ζηελ εμαίξεζε ησλ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ απφ κεξηθέο θαηεγνξίεο ππνρξεψζεσλ. 

 

Βαζηθά ζεκεία ηεο Οδεγίαο, φπσο κάιηζηα ηξνπνπνηήζεθε κε ηελ έθδνζε ηεο 

λεφηεξεο νδεγίαο 2014/95/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ 

ηεο 22αο Οθησβξίνπ 2014
9
είλαη ηα εμήο: 

 

 Οξίδνληαη νη δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο νληφηεηεο (εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο, 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, αζθαιηζηηθέο επηρεηξήζεηο) 

                                                        
8 Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, 2013, ΟΓΖΓΗΑ 2013/34/EE ΣΟΤ ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΤ 

ΚΟΗΝΟΒΟΤΛΗΟΤ ΚΑΗ ΣΟΤ ΢ΤΜΒΟΤΛΗΟΤ ηεο 26εο Ηνπλίνπ 2013 ζρεηηθά κε ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ζπλαθείο εθζέζεηο 

επηρεηξήζεσλ νξηζκέλσλ κνξθψλ, ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο νδεγίαο 2006/43/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ 

Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ θαη ηελ θαηάξγεζε ησλ νδεγηψλ 78/660/EOK θαη 83/349/ΔΟΚ ηνπ 

΢πκβνπιίνπ (Κείκελν πνπ παξνπζηάδεη ελδηαθέξνλ γηα ηνλ ΔΟΥ.) 
9 Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, 2014, ΟΓΖΓΗΑ 2014/95/EE ΣΟΤ ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΤ 

ΚΟΗΝΟΒΟΤΛΗΟΤ ΚΑΗ ΣΟΤ ΢ΤΜΒΟΤΛΗΟΤ ηεο 22αο Οθησβξίνπ 2014 γηα ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο 

νδεγίαο 2013/34/ΔΔ φζνλ αθνξά ηε δεκνζηνπνίεζε κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη 

πιεξνθνξηψλ γηα ηελ πνιπκνξθία απφ νξηζκέλεο κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη νκίινπο. 
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 Καζνξίδνληαη ηα θξηηήξηα θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, σο εμήο: 

– Πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο: επηρεηξήζεηο πνπ θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο 

ηνπ ηζνινγηζκνχ δελ ππεξβαίλνπλ ηα φξηα ηνπιάρηζηνλ ησλ δχν απφ ηα 

αθφινπζα ηξία θξηηήξηα: α) ζχλνιν ηζνινγηζκνχ: € 350.000, β) θαζαξφ χςνο 

θχθινπ εξγαζηψλ: € 700.000, γ) κέζνο φξνο απαζρνινπκέλσλ θαηά ηε δηάξθεηα 

ηεο ρξήζεο: 10 

– Μηθξέο επηρεηξήζεηο: επηρεηξήζεηο πνπ θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ δελ ππεξβαίλνπλ ηα φξηα ηνπιάρηζηνλ ησλ δχν απφ ηα αθφινπζα 

ηξία θξηηήξηα: α) ζχλνιν ηζνινγηζκνχ: € 4.000.000, β) θαζαξφ χςνο θχθινπ 

εξγαζηψλ: € 8.000.000, γ) κέζνο φξνο απαζρνινπκέλσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ρξήζεο: 50 

– Μεζαίεο επηρεηξήζεηο: επηρεηξήζεηο  πνπ θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ δελ ππεξβαίλνπλ ηα φξηα ηνπιάρηζηνλ ησλ δχν απφ ηα αθφινπζα 

ηξία θξηηήξηα: α) ζχλνιν ηζνινγηζκνχ: € 20.000.000, β) θαζαξφ χςνο θχθινπ 

εξγαζηψλ: € 40.000.000, γ) κέζνο φξνο απαζρνινπκέλσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ρξήζεο: 250 

– Μεγάιεο επηρεηξήζεηο: επηρεηξήζεηο πνπ θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ππεξβαίλνπλ ηα φξηα ηνπιάρηζηνλ ησλ δχν απφ ηα αθφινπζα ηξία 

θξηηήξηα: α) ζχλνιν ηζνινγηζκνχ: € 20.000.000, β) θαζαξφ χςνο θχθινπ 

εξγαζηψλ: € 40.000.000, γ) κέζνο φξνο απαζρνινπκέλσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ρξήζεο: 250 

 Οη εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ εληαίν ζχλνιν θαη πεξηιακβάλνπλ 

γηα φιεο ηηο επηρεηξήζεηο, θαη‟ ειάρηζηνλ, ηνλ ηζνινγηζκφ, ηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεο θαη ην πξνζάξηεκα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

 Σα ζηνηρεία πνπ απεηθνλίδνληαη ζηηο εηήζηεο θαη ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο αλαγλσξίδνληαη θαη επηκεηξνχληαη ζχκθσλα κε ηηο αθφινπζεο γεληθέο 

αξρέο: 

– ε επηρείξεζε ηεθκαίξεηαη φηη ζπλερίδεη ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο  

–  νη ινγηζηηθέο κέζνδνη θαη νη βάζεηο επηκέηξεζεο δε κεηαβάιινληαη απφ ην 

έλα νηθνλνκηθφ έηνο ζην επφκελν 

– ε αλαγλψξηζε θαη ε επηκέηξεζε γίλνληαη κε ζχλεζε, δειαδή κπνξνχλ λα 

αλαγλσξηζζνχλ κφλν ηα θέξδε πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί θαηά ηελ 

εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ ηζνινγηζκνχ, αλαγλσξίδνληαη φιεο νη 

ππνρξεψζεηο πνπ πξνέθπςαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ηξέρνληνο ή 
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πξνεγνχκελσλ νηθνλνκηθψλ εηψλ θαη ηέινο αλαγλσξίδνληαη φιεο νη αξλεηηθέο 

δηνξζψζεηο αμηψλ, αλεμάξηεηα απφ ην αλ ην απνηέιεζκα ηεο ρξήζεο είλαη 

θέξδνο ή δεκία  

– ηα πνζά πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο 

ππνινγίδνληαη ζε δεδνπιεπκέλε βάζε 

– ν ηζνινγηζκφο θαηά ηελ έλαξμε θάζε ρξήζεο αληηζηνηρεί ζηνλ ηζνινγηζκφ 

θιεηζίκαηνο ηεο πξνεγνχκελεο 

– ην πεξηερφκελν ησλ ινγαξηαζκψλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ απνηηκάηαη 

μερσξηζηά 

– απαγνξεχεηαη νπνηνζδήπνηε ζπκςεθηζκφο κεηαμχ ινγαξηαζκψλ ελεξγεηηθνχ 

θαη παζεηηθνχ ή κεηαμχ εζφδσλ θαη εμφδσλ  

– θαηά ηελ αλαγξαθή ησλ ζηνηρείσλ ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ζηνλ 

ηζνινγηζκφ ιακβάλεηαη ππφςε ε νπζία ηεο νηθείαο ζπλαιιαγήο ή 

δηαθαλνληζκνχ 

– ηα ζηνηρεία πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο επηκεηξνχληαη 

ζχκθσλα κε ηελ αξρή ηεο ηηκήο θηήζεο ή ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο  

 Πξνζθέξεηαη ελαιιαθηηθή βάζε επηκέηξεζεο πάγησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ζε αλαπξνζαξκνζκέλεο αμίεο 

 Πξνζθέξεηαη ελαιιαθηηθή βάζε επηκέηξεζεο ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ζε 

εχινγεο αμίεο 

 Οη επηρεηξήζεηο, πιελ ησλ κηθξψλ θαη πνιχ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ, δεκνζηνπνηνχλ 

ζηηο ζεκεηψζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, πιεξνθνξίεο ζρεηηθά ηα 

αθφινπζα: 

– ηηο ινγηζηηθέο κεζφδνπο πνπ αθνινπζνχληαη 

– ζε πεξίπησζε επηκέηξεζεο πάγησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε 

αλαπξνζαξκνζκέλα πνζά, πίλαθα πνπ δείρλεη ηελ θίλεζε ηνπ απνζεκαηηθνχ 

αλαπξνζαξκνγήο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο, ζπλνδεπφκελν απφ 

δηεπθξηλίζεηο γηα ηε θνξνινγηθή κεηαρείξηζε ησλ απεηθνληδφκελσλ ζηνηρείσλ 

θαη ηε ινγηζηηθή αμία ζηνλ ηζνινγηζκφ πνπ ζα αλαγλσξηδφηαλ ζε πεξίπησζε 

κε αλαπξνζαξκνγήο ησλ πάγησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ  

– ζε πεξίπησζε επηκέηξεζεο άιισλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ή/θαη ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηελ εχινγε αμία, αλαγξάθνληαη νη θχξηεο ππνζέζεηο ζηηο 

νπνίεο βαζίδνληαη ηα ππνδείγκαηα θαη νη ηερληθέο απνηίκεζεο,  νη κεηαβνιέο 

ηεο αμίαο πνπ έρνπλ θαηαινγηζηεί απεπζείαο ζην ινγαξηαζκφ απνηειεζκάησλ 
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ρξήζεο, θαζψο θαη νη κεηαβνιέο πνπ έρνπλ πεξηιεθζεί ζην απνζεκαηηθφ 

εχινγεο αμίαο, πιεξνθνξίεο γηα θάζε θαηεγνξία παξάγσγσλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, γηα ηελ έθηαζε θαη ηε θχζε απηψλ 

– ην ζπλνιηθφ πνζφ ππνρξεψζεσλ, εγγπήζεσλ ή πξνβιέςεσλ πνπ δελ 

εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ, κε έλδεημε ηεο θχζεο θαη ηεο κνξθήο ησλ 

δνζεηζψλ εκπξάγκαησλ αζθαιεηψλ 

– ηα πνζά πξνθαηαβνιψλ θαη πηζηψζεσλ πνπ ρνξεγήζεθαλ ζηα κέιε 

δηνηθεηηθψλ, δηαρεηξηζηηθψλ θαη επνπηηθψλ ζπκβνπιίσλ, κε κλεία ηνπ 

επηηνθίνπ, ησλ φξσλ ρνξήγεζεο θαη ησλ πνζψλ πνπ επεζηξάθεζαλ, 

δηεγξάθεζαλ ή δελ εηζπξάρζεθαλ ιφγσ παξαίηεζεο θαηά ηε ρξήζε, θαζψο θαη 

ηηο ππνρξεψζεηο πνπ αλειήθζεζαλ γηα ινγαξηαζκφ ηνπο, κε νπνηαδήπνηε 

εγγχεζε 

–  ην πνζφ θαη ηε θχζε ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ εζφδσλ ή ησλ εμφδσλ πνπ 

είλαη ηδηαίηεξνπ χςνπο ή ηδηαίηεξεο ζπρλφηεηαο 

– ππνρξεψζεηο πνπ ιήγνπλ κεηά απφ πέληε ρξφληα, θαζψο θαη ην πνζφ ησλ 

νθεηιψλ πνπ θαιχπηνληαη κε εκπξάγκαηε αζθάιεηα, κε έλδεημε ηεο θχζεο θαη 

ηεο κνξθήο ηνπο 

–  ην κέζν φξν απαζρνινχκελσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 

 Δπηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο πνπ νθείινπλ λα δεκνζηνπνηνχλ κεζαίεο θαη κεγάιεο 

επηρεηξήζεηο θαη νληφηεηεο δεκφζηνπ ζπκθέξνληνο είλαη νη εμήο: 

– ηελ ηηκή θηήζεο ή ην θφζηνο παξαγσγήο γηα ηα δηάθνξα πάγηα ζηνηρεία, ή ζε 

πεξίπησζε πνπ έρεη εθαξκνζηεί άιιε βάζε επηκέηξεζεο, ηελ εχινγε αμία ή ην 

αλαπξνζαξκνζκέλν πνζφ ζηελ αξρή θαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεο, ηηο πξνζζήθεο, 

κεηψζεηο θαη κεηαθνξέο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο, ηηο δηνξζψζεηο 

ζσξεπκέλεο αμίαο ζηελ αξρή, θαηά ηε δηάξθεηα θαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεο. 

– εάλ νξηζκέλα ζηνηρεία πάγηνπ ή θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ππέζηεζαλ 

δηνξζψζεηο ηεο αμίαο ηνπο γηα θνξνινγηθνχο κφλν ιφγνπο, ην αληίζηνηρν πνζφ 

θαη νη ιφγνη γηα ηνπο νπνίνπο έγηλαλ  

– ζε πεξίπησζε επηκέηξεζεο ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ζηελ ηηκή θηήζεο ή 

ζην θφζηνο παξαγσγήο, γηα θάζε θαηεγνξία παξάγσγσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

κέζσλ ηελ εχινγε αμία ησλ κέζσλ, θαη πιεξνθνξίεο γηα ηελ έθηαζε θαη ηε 

θχζε ησλ κέζσλ απηψλ. Γηα ηα πάγηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηα νπνία 

εκθαλίδνληαη κε πνζφ πνπ ππεξβαίλεη ηελ εχινγε αμία ηνπο, ηε ινγηζηηθή αμία 

θαη ηελ εχινγε αμία ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπο 
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ιφγνπο γηα ηε κε κείσζε ηεο ινγηζηηθήο αμίαο 

– ηα πνζά πνπ δφζεθαλ κέζα ζηε ρξήζε γηα ακνηβέο ζε κέιε δηνηθεηηθψλ, 

δηαρεηξηζηηθψλ θαη επνπηηθψλ ζπκβνπιίσλ, θαζψο θαη ηηο ππνρξεψζεηο πνπ 

δεκηνπξγήζεθαλ ή αλαιήθζεθαλ γηα ζπληάμεηο ζε απνρσξήζαληα κέιε ησλ 

ζπκβνπιίσλ ηνχησλ, αζξνηζηηθά θαηά θαηεγνξία 

– ην κέζν φξν απαζρνιεζέληνο πξνζσπηθνχ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο κε 

αλάιπζε θαηά θαηεγνξίεο θαη ηηο δαπάλεο πξνζσπηθνχ θαηά ηε ρξήζε              

(κηζζνί θαη εκεξνκίζζηα, θνηλσληθέο επηβαξχλζεηο θαη ζπληάμεηο)  

– ζε πεξίπησζε αλαγλψξηζεο εγγξαθήο αλαβαιιφκελνπ θφξνπ ζηνλ 

ηζνινγηζκφ, ηα αλαβαιιφκελα θνξνινγηθά ππφινηπα ζην ηέινο ηεο ρξήζεο 

θαη ηελ θίλεζή ηνπο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 

– ηελ επσλπκία θαη ηελ έδξα θάζε επηρείξεζεο ζηελ νπνία ε επηρείξεζε, είηε ε 

ίδηα είηε κέζσ άιινπ πξνζψπνπ πνπ ελεξγεί κε ην φλνκά ηνπ αιιά γηα 

ινγαξηαζκφ ηεο, θαηέρεη θάπνην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο  

– ηελ επσλπκία, ηελ έδξα θαη ηε λνκηθή κνξθή θάζε επηρείξεζεο, ζηελ νπνία ε 

επηρείξεζε είλαη ν απεξηφξηζηα επζπλφκελνο εηαίξνο ή ε κεηξηθή εηαηξία 

–  ηνλ αξηζκφ θαη ηελ νλνκαζηηθή αμία ή φηαλ δελ ππάξρεη, ηε ινγηζηηθή αμία 

ησλ κεηνρψλ πνπ εθδφζεθαλ κέζα ζηε ρξήζε ζηα φξηα ηνπ εγθεθξηκέλνπ 

θεθαιαίνπ 

– πξνλνκηνχρα κεξίδηα, κεηαηξέςηκεο νκνινγίεο, πηζηνπνηεηηθά δηθαηψκαηνο 

αγνξάο ρξενγξάθσλ, δηθαηψκαηα πξναίξεζεο θαη παξφκνηνπο ηίηινπο ή 

δηθαηψκαηα, κε κλεία ηνπ αξηζκνχ ηνπο θαη ησλ δηθαησκάησλ πνπ 

εμαζθαιίδνπλ 

– ηνλ ηφπν φπνπ κπνξεί θαλείο λα πξνκεζεπηεί ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο 

– ηελ πξνηεηλφκελε δηάζεζε ησλ θεξδψλ ή θάιπςε ησλ δεκηψλ, ή θαηά 

πεξίπησζε, ηε δηάζεζε ησλ θεξδψλ ή θάιπςε ησλ δεκηψλ  

– ηε θχζε θαη ηνλ επηρεηξεκαηηθφ ζηφρν ησλ δηαθαλνληζκψλ ηεο επηρείξεζεο 

πνπ δελ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ, θαζψο θαη ηηο νηθνλνκηθέο 

επηπηψζεηο ησλ δηαθαλνληζκψλ απηψλ ζηελ επηρείξεζε 

– ηε θχζε θαη ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή επίπησζε ζεκαληηθψλ γεγνλφησλ πνπ 

πξνθχπηνπλ κεηά ην ηέινο ηνπ έηνπο  

– ηηο ζπλαιιαγέο πνπ πξαγκαηνπνηεί ε επηρείξεζε κε ηα ζπλδεδεκέλα κέξε, 

πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ πνζνχ θαη ηεο θχζεο απηψλ ησλ ζπλαιιαγψλ 
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 Δθπφλεζε έθζεζεο δηαρείξηζεο πνπ πεξηιακβάλεη ηελ πξαγκαηηθή απεηθφληζε ηεο 

εμέιημεο θαη ησλ επηδφζεσλ ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο θαη ηεο ζέζεο 

ηεο, θαζψο θαη πεξηγξαθή ησλ θπξηφηεξσλ θηλδχλσλ θαη αβεβαηνηήησλ 

 ΢πκπεξίιεςε κε ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο γηα ηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο 

πνπ είλαη δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο, πνπ πεξηιακβάλεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

θαηαλφεζε ηεο εμέιημεο, ησλ επηδφζεσλ, ηεο ζέζεο θαη ηνπ αληίθηππνπ ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηεο, ζε ζρέζε ηνπιάρηζηνλ κε πεξηβαιινληηθά, θνηλσληθά θαη 

εξγαζηαθά ζέκαηα, ηνλ ζεβαζκφ ησλ δηθαησκάησλ ηνπ αλζξψπνπ, ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο δηαθζνξάο θαη κε ζέκαηα ζρεηηθά κε ηε δσξνδνθία 

 Οη νληφηεηεο δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο πεξηιακβάλνπλ ζηελ έθζεζε δηαρείξηζεο πνπ 

ζπληάζζνπλ θαη δήισζε εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο 

 Σα θξάηε κέιε δηαζθαιίδνπλ φηη νη επηρεηξήζεηο δεκνζηεχνπλ εληφο εχινγεο 

πεξηφδνπ πνπ δελ ππεξβαίλεη ηνπο 12 κήλεο κεηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ, ηηο λφκηκα εγθεθξηκέλεο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηελ 

έθζεζε δηαρείξηζεο, θαζψο θαη ηε γλψκε ηνπ λφκηκνπ ειεγθηηθνχ γξαθείνπ 

 Ο λφκηκνο ειεγθηήο ή ην ειεγθηηθφ γξαθείν, εθηφο ησλ άιισλ, εμεηάδεη εάλ έρεη 

ππνβιεζεί ε κε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

 Οη πνιχ κηθξέο αλψλπκεο εηαηξίεο εμαηξνχληαη απφ ηελ ππνρξέσζε λα 

θαηαξηίδνπλ έθζεζε δηαρείξηζεο, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη πιεξνθνξίεο γηα 

απφθηεζε ηδίσλ κεηνρψλ πεξηιακβάλνληαη ζην πξνζάξηεκα ή ζην θάησ κέξνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ 

 Οη Όκηινη επηρεηξήζεσλ πνπ εκπίπηνπλ ζηελ ππνρξέσζε θαηάξηηζεο 

ελνπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, νθείινπλ λα ζπληάζζνπλ ηελ σο άλσ 

έθζεζε δηαρείξηζεο θαη ηε κε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε, πεξηιακβάλνληαο 

πιεξνθνξίεο γηα ηηο απνθηεζείζεο κεηνρέο, ηα ζπζηήκαηα εζσηεξηθνχ ειέγρνπ θαη 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, πεξηγξαθή ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ κνληέινπ, ησλ πνιηηηθψλ 

γηα αληηκεηψπηζε πεξηβαιινληηθψλ, θνηλσληθψλ, εξγαζηαθψλ ζεκάησλ θαη 

ζεκάησλ θαηαπνιέκεζεο δηαθζνξάο θαη δσξνδνθίαο, κε ρξεκαηννηθνλνκηθνχο 

δείθηεο επηδφζεσλ θιπ. 

 Σα θξάηε κέιε ζέηνπλ ζε ηζρχ ηηο αλαγθαίεο λνκνζεηηθέο θαη θαλνληζηηθέο 

δηαηάμεηο γηα λα ζπκκνξθσζνχλ κε ηελ παξνχζα νδεγία ην αξγφηεξν ηελ 20ε 

Ηνπιίνπ 2015 



28 

 

2.2 Ο Νόμορ 4308/2014 για ηην ςιοθέηηζη και εθαπμογή ηων ΔΛΠ 

και οι ζσεηικέρ επεξηγημαηικέρ ΠΟΛ 

 

΢ηηο 24.11.2014 δεκνζηεχηεθε ζην ΦΔΚ ν Νφκνο 4308/2014 «Διιεληθά Λνγηζηηθά 

Πξφηππα, ζπλαθείο ξπζκίζεηο θαη άιιεο δηαηάμεηο». Σα λέα ΔΛΠ απνηεινχληαη απφ 

νθηψ θεθάιαηα, ζαξάληα ηέζζεξα άξζξα θαη ηέζζεξα παξαξηήκαηα θαη θαηήξγεζαλ 

ηνλ έσο ηφηε ηζρχνληα Κψδηθα Φνξνινγηθήο Απεηθφληζεο ΢πλαιιαγψλ («ΚΦΑ΢»), 

αληηθαηέζηεζαλ ην έσο ηφηε ηζρχνλ επί ηξεηο δεθαεηίεο Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ 

΢ρέδην (ΔΓΛ΢), ελψ ηαπηφρξνλα θαηήξγεζαλ ηηο ινγηζηηθέο δηαηάμεηο ηνπ K.Ν. 

2190/1920. Σα νθηψ θεθάιαηα θαη ζαξάληα ηέζζεξα άξζξα ηνπ λένπ Νφκνπ έρνπλ σο 

εμήο: 

 Κεθάιαην 1: Πεδίν εθαξκνγήο θαη θαηεγνξίεο νληνηήησλ (άξζξα 1 - 2).  

 Κεθάιαην 2: Λνγηζηηθά αξρεία (άξζξα 3 - 7).  

 Κεθάιαην 3: Παξαζηαηηθά πσιήζεσλ (άξζξα 8 - 15).  

 Κεθάιαην 4: Αξρέο ζχληαμεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (άξζξα 16 - 17).  

 Κεθάιαην 5: Καλφλεο επηκέηξεζεο (άξζξα 18 - 28).  

 Κεθάιαην 6: Πξνζάξηεκα θαη απαιιαγέο (άξζξα 29 - 30).  

 Κεθάιαην 7: Δλνπνηεκέλεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο (άξζξα 31 - 36). 

Κεθάιαην 8: Πξψηε εθαξκνγή θαη κεηαβαηηθέο δηαηάμεηο (άξζξα 37 - 44).  

 

Σα ηέζζεξα παξαξηήκαηα αθνξνχλ ζηα εμήο: 

 Παξάξηεκα Α: Οξηζκνί (ιακβάλνληαη ππνρξεσηηθά ππφςε γηα ηελ εθαξκνγή ησλ 

ξπζκίζεσλ ηνπ λφκνπ) 

 Παξάξηεκα Β: Τπνδείγκαηα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ θαιχπηνπλ 

ηηο εμήο πεξηπηψζεηο:  

α) Αηνκηθέο ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο (Υξεκ/θά ζηνηρεία ζε θφζηνο θηήζεο),  

β) Αηνκηθέο ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο (Υξεκ/θά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία),  

γ) Αηνκηθέο (΢πλνπηηθέο) ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο πνιχ κηθξψλ νληνηήησλ,  

δ) Δλνπνηεκέλεο ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο (Υξεκ/θά ζηνηρεία ζην θφζηνο),  

ε) Δλνπνηεκέλεο ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο (Υξεκ/θά ζηνηρεία ζηελ εχινγε αμία) 

ζη) Υξεκ/θέο θαηαζηάζεηο νξγαληζκψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο (Ο΢ΔΚΑ). 

 Παξάξηεκα Γ: ΢ρέδην ινγαξηαζκψλ (Πξνηεηλφκελν θαη φρη ππνρξεσηηθφ).  

 Παξάξηεκα Γ: ΢χλδεζε ζρεδίνπ ινγαξηαζκψλ κε ηηο ρξεκ/θέο θαηαζηάζεηο. 
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Ο  Ν. 4308/2014 ελζσκαηψλεη κε πιεξφηεηα θαη νξζφηεηα ζην εγρψξην δίθαην ηηο 

ινγηζηηθέο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο 34/2013/ΔΔ πνπ πξναλαθέξζεθε θαη πινπνηεί ηελ 

πεξαηηέξσ απινπνίεζε ηνπ Κψδηθα Φνξνινγηθήο Απεηθφληζεο ΢πλαιιαγψλ (ΚΦΑ΢) 

ηνπ Ν. 4093/2012. Ο λφκνο ζηνρεχεη ζηελ ελνπνίεζε, ζπκπιήξσζε θαη 

εθζπγρξνληζκφ ησλ ινγηζηηθψλ θαλφλσλ ηεο Διιάδαο, ψζηε λα δεκηνπξγεζεί έλα 

νινθιεξσκέλν θαη ιεηηνπξγηθφ ινγηζηηθφ θαη ξπζκηζηηθφ πιαίζην γηα ηηο επηρεηξήζεηο 

θαη ηηο ινηπέο ππνθείκελεο νληφηεηεο. Σα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα (ΔΛΠ) ζα 

εθαξκφδνληαη απφ ηηο επηρεηξήζεηο γηα ηηο ινγηζηηθέο ρξήζεηο πνπ αξρίδνπλ απφ ηελ 

1.1.2015 ή ηελ 1.7.2015 θαη έπεηηα. 

 

΢ηφρνο ηεο εθαξκνγήο ηνπ λένπ πιαηζίνπ είλαη ε θαηαπνιέκεζε ηεο ινγηζηηθήο 

πνιπλνκίαο θαη ε αλάδεημε ηεο δηαθάλεηαο, ηεο αμηνπηζηίαο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο 

ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο, κε θαηεχζπλζε ηελ νκαιφηεηα ζηε 

ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο. 

 

Οη νληφηεηεο πνπ ππφθεηληαη ζηηο ξπζκίζεηο ηνπ λφκνπ είλαη ηα λνκηθά πξφζσπα κε 

ηε κνξθή Α.Δ., Δ.Π.Δ., Η.Κ.Δ., Ο.Δ., Δ.Δ., θαζψο θαη νη αηνκηθέο επηρεηξήζεηο. Δπίζεο 

ζηηο ξπζκίζεηο ηνπ λφκνπ εληάζζνληαη νη αζηηθέο εηαηξείεο θεξδνζθνπηθνχ ή κε 

ραξαθηήξα, νη θνηλσλίεο αζηηθνχ δηθαίνπ, νη ζπλεηαηξηζκνί, νη δηθεγνξηθέο εηαηξίεο, 

νη θνηλνπξαμίεο, θαζψο θαη νπνηαδήπνηε άιιε νληφηεηα ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα, πνπ 

απνθηά εηζφδεκα απφ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα. Δπηπξφζζεηα εληάζζνληαη ηα 

Ν.Π.Η.Γ., ηα ζσκαηεία, νη ζχιινγνη, νη ελψζεηο πξνζψπσλ θαη γεληθά ηα κε 

θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα πξφζσπα, εθφζνλ απνθηνχλ εηζφδεκα απφ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα.  

 

Βαζηθά ζεκεία ηνπ λένπ Νφκνπ είλαη ηα εμήο
10

: 

 Γηεπξχλνληαη νη νληφηεηεο δεκνζίνπ ζπκθέξνληνο πνπ ππνρξενχληαη ζηελ 

εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΥΑ). 

 Καζηεξψλεηαη ε θαηεγνξηνπνίεζε ησλ νληνηήησλ κε βάζε ην ζχλνιν ελεξγεηηθνχ, 

ην θαζαξφ χςνο θχθινπ εξγαζηψλ ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ, 

θαζψο θαη ην κέζν φξν ησλ απαζρνινπκέλσλ ζε απηέο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

θνξνινγηθήο πεξηφδνπ, βάζεη ησλ ζρεηηθψλ θξηηεξίσλ ηεο Οδεγίαο 34/2013/ΔΔ. 

 ΢ε αληηθαηάζηαζε ησλ φξσλ «ηήξεζε βηβιίσλ» θαη «βηβιία θαη ζηνηρεία», 

                                                        
10 PriceWaterhouseCoopers, Tax Buletin, Ηαλνπάξηνο 2015 
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εηζάγνληαη νη φξνη «Λνγηζηηθά Αξρεία» (accounting records) θαη «Λνγηζηηθά 

΢ηνηρεία» (supporting documentation) 

 Οη νληφηεηεο ππνρξενχληαη λα παξέρνπλ αλαιπηηθά, αιιά θαη ζε ζχλνςε, φια ηα 

δεδνκέλα θαη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη, πξνθεηκέλνπ λα θαζίζηαηαη 

επρεξήο ε δηελέξγεηα νπνηνπδήπνηε ειέγρνπ.  

 Δηζάγεηαη ε ππνρξέσζε ην ινγηζηηθφ ζχζηεκα ηεο νληφηεηαο λα παξαθνινπζεί 

πέξα απφ ηε ινγηζηηθή βάζε θαη ηε θνξνινγηθή βάζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ εζφδσλ, 

εμφδσλ, πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ππνρξεψζεσλ θαη θαζαξήο ζέζεο. Ζ ππνρξέσζε 

απηή ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ εηζαγσγή λέσλ θαλφλσλ επηκέηξεζεο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ νδεγεί ζηελ αλάγθε πξνζδηνξηζκνχ 

ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο βάζεο θαη απεηθφληζεο ηνπο 

ζην ινγηζηηθφ ζχζηεκα ηεο νληφηεηαο.  

 Δηζάγεηαη ε ππνρξέσζε παξαθνινχζεζεο θαη ηεθκεξίσζεο ησλ απνζεκάησλ πνπ 

δηαθηλνχληαη, θαη φρη κφλν ησλ πσινχκελσλ εκπνξεπκάησλ, είηε κε ηελ έθδνζε 

παξαζηαηηθνχ ζηνηρείνπ δηαθίλεζεο, είηε κε ηηκνιφγην είηε κε απφδεημε ιηαληθήο 

πψιεζεο, ζε πεξίπησζε πψιεζήο ηνπο.  

 Γελ νξίδεηαη ζπγθεθξηκέλνο ηφπνο ηήξεζεο θαη δηαθχιαμεο αξρείσλ θαη 

ζηνηρείσλ, ηα νπνία κπνξνχλ λα ηεξνχληαη θαη λα θπιάζζνληαη νπνπδήπνηε, 

αθφκε θαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ηξέρνπζαο πεξηφδνπ.  

 Καζνξίδνληαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξέπεη λα ζπληάζζνληαη 

απφ ηηο ππνθείκελεο ζηνλ παξφληα λφκν νληφηεηεο ζχκθσλα κε ην κέγεζνο ηνπο 

θαη πηνζεηνχληαη λέα ππνδείγκαηα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

 Καηαρσξνχληαη νη πξαγκαηνπνηνχκελεο ζπλαιιαγέο ζχκθσλα κε ηελ αξρή ηνπ 

δεδνπιεπκέλνπ (π.ρ. αλ δελ έρεη ιεθζεί ην ζρεηηθφ παξαζηαηηθφ ηελ πεξίνδν πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθε ε ζπλαιιαγή) θαη ε ππνρξέσζε/απαίηεζε ζα απεηθνληζηεί κε 

ηελ έθδνζε/ιήςε ηνπ παξαζηαηηθνχ.  

 Τπνρξενχληαη νη κεζαίεο θαη κεγάιεο νληφηεηεο λα ζπληάζζνπλ Καηάζηαζε 

Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο, ε νπνία αληηθαζηζηά ηνλ Πίλαθα Γηάζεζεο 

Απνηειεζκάησλ, Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο, Καηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ θαη Πξνζάξηεκα. Οη κεγάιεο νληφηεηεο πξέπεη λα ζπληάζζνπλ 

επηπιένλ Καηάζηαζε Υξεκαηνξνψλ.  

 Σα θνλδχιηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ παξαθνινπζνχληαη 

ινγηζηηθά θαη παξνπζηάδνληαη ιακβάλνληαο ππφςε ηελ νηθνλνκηθή νπζία ησλ 

ζπλαιιαγψλ ή γεγνλφησλ. Τηνζεηείηαη επνκέλσο ε αξρή, φηη ε ζπλαιιαγή πξέπεη 
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λα απεηθνλίδεη ηελ νηθνλνκηθή νπζία θαη φρη ηνλ ηχπν («substance over form»).  

 Δηζάγνληαη λένη φξνη γηα ηελ θαηεγνξηνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ θαη ηελ απεηθφληζε ηνπο, φπσο εχινγε αμία, αμία ρξήζεο, επηκέηξεζε, 

αλαθηήζηκε αμία.  

 Καζηεξψλεηαη ε βαζηθή αξρή, ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ λα 

αλαγλσξίδνληαη αξρηθά ζην θφζηνο, ελψ κεηαγελέζηεξα απαηηείηαη ε επηκέηξεζε 

(π.ρ. έιεγρνο απνκείσζεο) ησλ ζηνηρείσλ απηψλ.  

 Δηζάγεηαη ε έλλνηα ηεο πξνεμφθιεζεο κειινληηθψλ αμηψλ (παξνχζα αμία) κε ηελ 

πηνζέηεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ φξσλ θαη πξαθηηθψλ πνπ δελ πξνβιέπνληαλ ζην 

ΔΓΛ΢ πνπ ίζρπε κέρξη 31.12.2014.  

 Παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα, ε επηκέηξεζε επηιεγκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη 

ππνρξεψζεσλ, λα δηελεξγείηαη βάζεη ηεο εχινγεο αμίαο (θαη φρη ζην θφζηνο).  

 Τηνζεηείηαη ε αξρή ηνπ δεδνπιεπκέλνπ γηα ηελ αλαγλψξηζε ησλ εζφδσλ, ελψ 

εμεηδηθεχεηαη ν ρξφλνο αλαγλψξηζεο ησλ εζφδσλ, γηα ηα έζνδα απφ ηε ρξήζε 

παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απφ ηξίηνπο (γηα ηφθνπο, κεξίζκαηα θαη 

δηθαηψκαηα), γηα ηελ παξνρή ππεξεζηψλ θαη γηα ηα θαηαζθεπαζηηθά ζπκβφιαηα.  

 Ηζρχνπλ απινπνηήζεηο θαη απαιιαγέο γηα ηηο πνιχ κηθξέο νληφηεηεο.  

 Πξνβιέπνληαη ζρεηηθέο απινπνηήζεηο γηα ηελ νκαιή κεηάβαζε θαη πξψηε 

εθαξκνγή ησλ θαλφλσλ ηνπ παξφληνο λφκνπ.  

 

Σν ΢ρέδην Λνγαξηαζκψλ ησλ ΔΛΠ πεξηιακβάλεη νθηψ νκάδεο ινγαξηαζκψλ. Όινη νη 

ινγαξηαζκνί ησλ νληνηήησλ θαηεγνξηνπνηνχληαη ζε νθηψ νκάδεο, αλάινγα κε ηε 

θχζε ησλ ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ πνπ παξνπζηάδνπλ, νη νπνίεο είλαη νη εμήο: 

Οκάδα 1: Δλζψκαηα θαη άπια κε θπθινθνξνχληα (πάγηα) πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

Οκάδα 2: Απνζέκαηα 

Οκάδα 3: Υξεκαηννηθνλνκηθά θαη ινηπά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

Οκάδα 4: Καζαξή ζέζε 

Οκάδα 5: Τπνρξεψζεηο 

Οκάδα 6: Έμνδα θαη δεκηέο 

Οκάδα 7: Έζνδα θαη θέξδε 

Οκάδα 8: Ηδηνπαξαγσγή, ππνθαηαζηήκαηα θαη απνηειέζκαηα πεξηφδνπ 

 

Οη νκάδεο 1 έσο 3 παξνπζηάδνπλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη αθνξνχλ ηνπο 

ινγαξηαζκνχο ηνπ ελεξγεηηθνχ. Οη νκάδεο 4 θαη 5 παξνπζηάδνπλ ηελ θαζαξή ζέζε 
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θαη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο νληφηεηαο αληίζηνηρα θαη αθνξνχλ ηνπο ινγαξηαζκνχο ηνπ 

παζεηηθνχ. Οη νκάδεο 6 θαη 7 αθνξνχλ ηνπο ινγαξηαζκνχο ησλ απνηειεζκάησλ. Ζ 

νκάδα 6 πεξηιακβάλεη ηα έμνδα ηεο νληφηεηαο, ιεηηνπξγηθά, αιιά θαη έθηαθηα θαη 

αλφξγαλα έμνδα θαη δεκηέο. Ζ νκάδα 7 πεξηιακβάλεη ηα έζνδα ηεο νληφηεηαο, 

ιεηηνπξγηθά, αιιά θαη έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα θαη θέξδε. Ζ νκάδα 8 

παξνπζηάδεη ηνπο ινγαξηαζκνχο πνπ αθνξνχλ έμνδα ζε ηδηνπαξαγσγή, ηνπο 

δνζνιεπηηθνχο ινγαξηαζκνχο ησλ ππνθαηαζηεκάησλ θαη ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο. 

 

Όιεο νη ζπλαιιαγέο θαη ηα ινγηζηηθά γεγνλφηα πνπ θαηαρσξνχληαη ζηα ινγηζηηθά 

αξρεία ελζσκαηψλνληαη ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο πεξηφδνπ, 

ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ Νφκνπ. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο είλαη: 

I. Ηζνινγηζκφο ή Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο 

II. Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ  

III. Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο  

IV. Καηάζηαζε Υξεκαηνξνψλ  

V. Πξνζάξηεκα 

 

Αλάινγα κε ην κέγεζνο ησλ νληνηήησλ, θαζνξίδεηαη ε ππνρξέσζε δεκνζίεπζεο ηνπ 

είδνπο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, παξαηίζεηαη δε ζηνλ Πίλαθα 1: 

 

Πίνακαρ 1: Υποσπέωζη δημοζίεςζηρ οικονομικών καηαζηάζεων βάζει μεγέθοςρ 

Δίδνο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ 

Ηζολογιζμόρ ή Καηάζηαζη 

Υπημαηοοικονομικήρ Θέζηρ 

Καηάζηαζη 

Αποηελεζμάηων 

Καηάζηαζη 

Μεηαβολών 

Καθαπήρ Θέζηρ 

Καηάζηαζη 

Υπημαηοποών 
Πποζάπηημα 

Μοπθή σπημαηοοικονομικών 
καηαζηάζεων 

Πίνακας Πίνακας Πίνακας Πίνακας Σημειώσεις 

Μέγεθορ Ονηοηήηων           
Μεγάιεο      

Μεζαίεο    Υ 

Μηθξέο   Υ Υ 

Πνιχ κηθξέο   Υ Υ 

Πηγή: PriceWaterhouseCoopers, Tax Bulletin, Ιανοςάπιορ 2015 

 

Σα βαζηθά ζηνηρεία πνπ ρξήδνπλ αλαθνξάο ζρεηηθά κε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ππφ ηνλ λέν Νφκν είλαη ηα εμήο: 

– Αιιάδεη ε κνξθή ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

– Δηζάγεηαη ε ππνρξέσζε ζχληαμεο Καηάζηαζεο Υξεκαηνξνψλ θαη γηα κεγάιεο 

νληφηεηεο, πνπ δελ ζπληάζζνπλ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζεη αξρψλ Γ.Π.Υ.Α. 

– Τπνρξενχληαη νη κεζαίεο θαη κεγάιεο νληφηεηεο λα ζπληάζζνπλ Καηάζηαζε 
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Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο, ε νπνία αληηθαζηζηά ηνλ Πίλαθα Γηάζεζεο 

Απνηειεζκάησλ.  

– Παξέρεηαη ζηηο πνιχ κηθξέο νληφηεηεο ε δπλαηφηεηα ζχληαμεο ζπλνπηηθνχ 

Ηζνινγηζκνχ θαη ζπλνπηηθήο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ. 

 

΢ηα πιαίζηα ηνπ λένπ Νφκνπ 4308/2014 γηα ηα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα θαη 

πξνο παξνρή πξφζζεησλ δηεπθξηλίζεσλ, εθδφζεθε ε ΠΟΛ 1003/31.12.2014 κε ζέκα: 

«Παξνρή νδεγηψλ γηα ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηνπ Ν. 4308/2014 (ΦΔΚ Α΄ 251) 

πεξί ησλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, ζπλαθείο ξπζκίζεηο θαη άιιεο 

δηαηάμεηο». Απηή ε εξκελεπηηθή εγθχθιηνο πξαγκαηεχεηαη ηα θεθάιαηα 1 έσο θαη 3 

(άξζξα 1 έσο θαη 15) ηνπ Νφκνπ, πνπ ηίζεληαη ζε ηζρχ απφ ηελ 1.1.2015, παξέρνληαο 

επεμεγήζεηο θαη πεξαηηέξσ δηεπθξηλίζεηο αλαθνξηθά κε ην πεδίν εθαξκνγήο θαη ηελ 

θαηεγνξηνπνίεζε νληνηήησλ βάζεη ηνπ κεγέζνπο ηνπο, κε δεηήκαηα ζρεηηθά κε ηελ 

ηήξεζε ινγηζηηθψλ αξρείσλ θαη ζρεηηθά κε ηα παξαζηαηηθά πσιήζεσλ. 

 

΢ε ζπλέρεηα ηεο ΠΟΛ 1003/31.12.2014, εθδφζεθε ε ΠΟΛ 1024/21.1.2015 απφ ην 

Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ κε ζέκα «Παξνρή ζπκπιεξσκαηηθψλ νδεγηψλ θαη 

δηεπθξηλίζεσλ γηα ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηνπ Ν. 4308/2014 (ΦΔΚ Α΄ 251) 

πεξί ησλ «Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, ζπλαθείο ξπζκίζεηο θαη άιιεο 

δηαηάμεηο». ΢ε απηή ηελ ΠΟΛ γίλεηαη πξνζζήθε εδαθίσλ γηα ηε δηεπθξίληζε ηεο 

εθαξκνγήο ηνπ λένπ Νφκνπ απφ ζπλεηαηξηζκνχο θαη εηεξφξξπζκεο επηρεηξήζεηο. 

 

Σέινο, ζε ζπλέρεηα ησλ δχν πξναλαθεξζεηζψλ ΠΟΛ, ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ 

εμέδσζε θαη ηξίηε δηεπθξηληζηηθή ΠΟΛ ζηηο 3.12.2015 (ΠΟΛ 1261/ 3.12.2015) κε 

ζέκα: «Παξνρή ζπκπιεξσκαηηθψλ νδεγηψλ θαη δηεπθξηλίζεσλ γηα ηελ εθαξκνγή ησλ 

δηαηάμεσλ ηνπ Ν. 4308/2014 (ΦΔΚ Α΄ 251) πεξί ησλ «Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ, ζπλαθείο ξπζκίζεηο θαη άιιεο δηαηάμεηο». Κχξηα ζπλεηζθνξά ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο ΠΟΛ είλαη ε παξνρή πξφζζεησλ δηεπθξηληζηηθψλ εδαθίσλ γηα ηελ 

θαηαλφεζε θαη εθαξκνγή ηνπ Νφκνπ, ε παξνρή ελδεηθηηθψλ παξαδεηγκάησλ θαη ε 

δηφξζσζε παξαηεξνχκελσλ ιαζψλ θαη παξαιείςεσλ. 
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Κεθάλαιο 3: ΔΗΓΗΚΑ ΘΔΜΑΣΑ ΠΡΧΣΖ΢ ΔΦΑΡΜΟΓΖ΢ 

ΣΧΝ ΔΛΠ 

 

3.1 Ππώηη εθαπμογή 
 

΢χκθσλα κε ηα άξζξν 37 θαη 38 ηνπ Ν. 4308/2014, ε πξψηε εθαξκνγή ηνπ λφκνπ 

αλαθνξηθά κε ηε ζχληαμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ε 1.1.2015, 

πνπ ζεκαίλεη φηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ ζπληάζζνληαη κε 

εκεξνκελία ηέινπο ρξήζεο ηελ 31.12.2015 ππνρξενχληαη λα ζπληαρζνχλ ζχκθσλα κε 

ηνπο θαλφλεο θαη ηηο δηαηάμεηο ηνπ λένπ ινγηζηηθνχ πιαηζίνπ. Γηα ηελ εθπιήξσζε ηεο 

απαίηεζεο ηεο εχινγεο παξνπζίαζεο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο, πξνβιέπεηαη 

αλαδξνκηθή αλαδηακφξθσζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ πξνεγνχκελσλ δηαρεηξηζηηθψλ 

πεξηφδσλ, δειαδή ε εκεξνκελία κεηάβαζεο ζην λέν λνκηθφ θαζεζηψο νξίδεηαη ε 

1.1.2014. Απηφ πξαθηηθά ζεκαίλεη πσο κηα επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη γηα πξψηε 

θνξά ηα ΔΛΠ γηα ηε δηαρεηξηζηηθή ρξήζε πνπ έθιεηζε ην 2015, κπνξεί λα πξνβεί θαη 

ζε αλαπξνζαξκνγή ησλ θνλδπιίσλ γηα ηε δηαρεηξηζηηθή ρξήζε πνπ έθιεηζε ην 2014, 

έηνο πνπ ε θαηάξηηζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ δηελεξγείην ππφ ην πιαίζην ηνπ 

ΔΓΛ΢, κε ζθνπφ ηε ζπγθξηηηθή παξάζεζε ησλ παξνπζηαδφκελσλ νηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ. 

 

Ζ πξψηε εθαξκνγή αληηκεησπίδεηαη σο αιιαγή ινγηζηηθήο πνιηηηθήο ιφγσ ησλ 

κεηαβνιψλ ζηνπο θαλφλεο επηκέηξεζεο πνπ αθνξνχλ θπξίσο ηηο αλακνξθψζεηο ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ησλ ππνρξεψζεσλ θαη ηεο θαζαξήο 

ζέζεο.   

 

3.2 Πλεονεκηήμαηα και μειονεκηήμαηα από ηην εθαπμογή ηων ΔΛΠ 
 

Σα θπξηφηεξα πιενλεθηήκαηα απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ έγθεηληαη ζηα εμήο: 

– Αληηκεηψπηζε ινγηζηηθήο πνιπλνκίαο. 

– Καηάξγεζε ηνπ θνζηνβφξνπ Κψδηθα Βηβιίσλ θαη ΢ηνηρείσλ. 

– Δλίζρπζε ηεο δηαθάλεηαο θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο απεηθφληζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, έηζη ψζηε λα πξνζεγγίδεηαη ε πξαγκαηηθή εηθφλα ηεο 

επηρείξεζεο απνδνηηθφηεξα θαη πην αμηφπηζηα.  

– Οξζφηεξε απεηθφληζε ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο. 
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– Καηάξγεζε ησλ εμφδσλ πξψηεο εγθαηάζηαζεο θαη ησλ έθηαθησλ απνηειεζκάησλ. 

– Δκθάληζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο. 

– ΢πγθξηηηθή ηθαλφηεηα ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ κε αληίζηνηρεο επξσπατθψλ 

ρσξψλ, ππφ ην λέν πιαίζην πηνζέηεζεο ησλ ίδησλ ινγηζηηθψλ αξρψλ θαη θαλφλσλ.  

– Καιχηεξε αμηνιφγεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απφ ηξάπεδεο, επελδπηέο, 

πειάηεο θαη πξνκεζεπηέο, κεηφρνπο, εξγαδνκέλνπο. 

– Μείσζε ηνπ θφζηνπο ελδνκηιηθήο πιεξνθφξεζεο, ιφγσ ηεο κεγαιχηεξεο 

ζπλέπεηαο ζηελ πιεξνθφξεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ ζπγαηξηθψλ 

εηαηξηψλ πνπ αλήθνπλ ζε κεηξηθέο εηαηξείεο ηνπ εμσηεξηθνχ. 

– Γπλαηφηεηα πξνζέιθπζεο μέλσλ επελδχζεσλ θαη θεθαιαίσλ, ιφγσ ηεο 

ελαξκφληζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κέζσ ηεο εθαξκνγή ησλ Διιεληθψλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, κε ηνπο δηεζλείο ινγηζηηθνχο θαλφλεο. 

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα θπξηφηεξα κεηνλεθηήκαηα απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ 

έρνπλ λα θάλνπλ κε ηα θάησζη: 

– Αχμεζε δηαρεηξηζηηθνχ θφζηνπο γηα ηηο επηρεηξήζεηο, φπσο ηνπ θφζηνπο 

πξνζαξκνγήο ησλ ινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ, ηνπ θφζηνπο εθπαίδεπζεο 

πξνζσπηθνχ, ηνπ θφζηνπο εθηίκεζεο παγίσλ θαη ηνπ θφζηνπο αλαινγηζηηθψλ 

κειεηψλ, πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο απαηηήζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή 

ησλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. 

– Λεηηνπξγία δχν παξάιιεισλ ινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ, έλα γηα ηα Διιεληθά 

Λνγηζηηθά Πξφηππα θαη έλα γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο, ζε πεξίπησζε εθαξκνγήο 

ηεο κεζφδνπ ηεο «εχινγεο αμίαο», ηα νπνία επηθέξνπλ πξνβιήκαηα θαη αληηθάζεηο 

πνπ ρξήδνπλ αληηκεηψπηζεο. 

 

3.3 Κςπιόηεπερ μεηαβολέρ ζηοςρ κανόνερ επιμέηπηζηρ 

 

Σν θεθάιαην 5 ηνπ Ν. 4308/2014 αλαθέξεηαη ζηνπο δηάθνξνπο θαλφλεο επηκέηξεζεο 

ησλ ζηνηρείσλ πνπ παξνπζηάδνληαη ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Νένη 

νξηζκνί εηζάγνληαη γηα ηελ θαηεγνξηνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ θαη ηελ απεηθφληζε ηνπο, φπσο εχινγε αμία, αμία ρξήζεο, επηκέηξεζε, 

αλαθηήζηκε αμία. Παξφιν πνπ ε αλαγλψξηζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ αξρηθά ζην θφζηνο απνηειεί βαζηθή αξρή, πξνβιέπεηαη ε κεηαγελέζηεξε 

επηκέηξεζε ησλ ζηνηρείσλ απηψλ, ελψ ελαιιαθηηθά παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα 
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επηκέηξεζεο επηιεγκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ εμ αξρήο βάζεη 

ηεο εχινγεο αμίαο ηνπο θαη φρη ζην θφζηνο ηνπο. Παξάιιεια εηζάγεηαη ε έλλνηα ηεο 

πξνεμφθιεζεο κειινληηθψλ αμηψλ (παξνχζα αμία) πηνζεηψληαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχο φξνπο θαη πξαθηηθέο πνπ δελ εθαξκφδνληαλ κε βάζε φζα 

ίζρπαλ έσο ηηο 31.12.2014 ππφ ην ΔΓΛ΢. 

 

Κχξην δήηεκα πνπ ζα πξέπεη λα εμεηαζηεί αλαιπηηθά απφ θάζε επηρείξεζε είλαη ζε 

πνηεο πεξηπηψζεηο πξνθχπηνπλ δηαθνξέο κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο θαη ηεο θνξνινγηθήο 

βάζεο, απφ ηελ εθαξκνγή ηεο επηκέηξεζεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ.  

 

Παξαθάησ, παξαηίζεληαη νη θπξηφηεξεο κεηαβνιέο ζηνπο θαλφλεο επηκέηξεζεο ππφ ην 

λέν λνκηθφ πιαίζην
11

. 

 

3.3.1 Έξοδα ίδπςζηρ και ππώηηρ εγκαηάζηαζηρ 

 

Τπφ ην λέν λνκηθφ θαζεζηψο, ηα έμνδα ίδξπζεο θαη πξψηεο εγθαηάζηαζεο δελ 

ζεσξνχληαη θαη δε ινγίδνληαη πιένλ σο έμνδα. Καη‟ απηφλ ηνλ ηξφπν, νη δαπάλεο γηα 

αγνξά ησλ παγίσλ (π.ρ. ζπκβνιαηνγξαθηθά έμνδα, δαζκνί, θιπ) πξνζαπμάλνπλ ην 

θφζηνο θηήζεο ηνπο, ελψ ινηπέο δαπάλεο, κε ζπλδεφκελεο κε ηελ αγνξά ησλ παγίσλ 

πνπ αθνξνχλ ηελ πεξίνδν πξηλ ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγηθήο δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο 

επηρείξεζεο, απεηθνλίδνληαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεσο. Δπηπιένλ, ηα έμνδα έξεπλαο 

θαη αλάπηπμεο αλαγλσξίδνληαη σο άπιν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κφλν θαηά ηελ 

πεξίπησζε πνπ πιεξνχλ ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο, ελψ ζε αληίζεηε πεξίπησζε 

αλαγλσξίδνληαη σο έμνδα θαηά ηε δηαρεηξηζηηθή ρξήζε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ. 

 

3.3.2 Αποηίμηζη - επιμέηπηζη αποθεμάηων 

 

Βαζηθφ ζεκείν κεηαβνιήο ζην λέν Νφκν απνηειεί ην γεγνλφο φηη ηα απνζέκαηα 

αλαγλσξίδνληαη ζην θφζηνο θηήζεο ηνπο θαη φρη ζηελ ηξέρνπζα αμία ηνπο, φπσο 

ίζρπε ππφ ηηο δηαηάμεηο ηνπ ΔΓΛ΢. Σν θφζηνο θηήζεο ηνπ ηειηθνχ απνζέκαηνο 

                                                        
11 Κνηλσλία ηεο Πιεξνθνξίαο, „„Νφκνο 2190/1920 πεξί Αλσλχκσλ Δηαηξεηψλ‟‟, ζει. 94-95, 

http://www.ktpae.gr/pdf/A_4a_N_2190_1920.pdf,  Κνηζηιάξαο Παλαγηψηεο, 2014, „„Νέα Διιεληθά 

Λνγηζηηθά Πξφηππα‟‟, http://www.forologikanea.gr/news/nea-ellinika-logistika-protupaa/  

 

http://www.ktpae.gr/pdf/A_4a_N_2190_1920.pdf
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πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ηε κέζνδν FIFO ή ηε κέζνδν ηνπ Μέζνπ ΢ηαζκηθνχ Όξνπ, 

ελψ δελ επηηξέπεηαη ε ρξήζε ηεο κεζφδνπ LIFO. Γηα ηε ε κεηαγελέζηεξε επηκέηξεζε 

ησλ απνζεκάησλ, σο θαλφλαο νξίδεηαη ε απνηίκεζε ζηε κηθξφηεξε αμία κεηαμχ ηεο 

Καζαξήο Ρεπζηνπνηήζηκεο Αμίαο θαη ηνπ θφζηνπο θηήζεο, ζε αληίζεζε κε ην ΔΓΛ΢ 

θαη ηνλ Κ.Ν 2190/1920, φπνπ ε αληίζηνηρε ζχγθξηζε γηλφηαλ κεηαμχ θφζηνπο θηήζεο 

θαη ηξέρνπζαο αμίαο.  

 

3.3.3 Δπιμέηπηζη πεπιοςζιακών ζηοισείων και ςποσπεώζεων ζηην εύλογη αξία  

 

΢ην άξζξν 24 ηνπ Νφκνπ, παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα κεηαγελέζηεξεο επηκέηξεζεο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ νληνηήησλ, κε ηε ρξεζηκνπνίεζε 

ηεο εχινγεο αμίαο, δειαδή ηεο ππφ θαλνληθέο ζπλζήθεο ηηκήο αληαιιαγήο ελφο 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζηελ αγνξά θαηά ηελ εκεξνκελία κέηξεζεο, αληί ηνπ 

ηζηνξηθνχ θφζηνπο. Ο Νφκνο παξέρεη ην γεληθφ πιαίζην ρξήζεο ηεο επηκέηξεζεο 

βάζεη ησλ εχινγσλ αμηψλ, ξπζκίζεηο γηα ηελ εηδηθφηεξε ρξήζε ηεο εχινγεο αμίαο ζε 

ζπγθεθξηκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο θαη ηνλ ηξφπν ππνινγηζκνχ ηεο 

εχινγεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ.  

 

3.3.4 Απομείωζη αξίαρ 

 

Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ππφθεηληαη ζε έιεγρν απνκείσζεο, φηαλ 

ππάξρνπλ ζρεηηθέο ελδείμεηο, φπσο γηα παξάδεηγκα ε χπαξμε πξνθαλψλ, ζνβαξψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δπζθνιηψλ ηνπ εθδφηε ή ηνπ ππφρξενπ ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ, ε εκθάληζε πςειφηεξεο ινγηζηηθήο αμίαο ζηνηρείσλ 

ζε ζχγθξηζε κε ηελ εχινγε αμία, ε αχμεζε πηζαλφηεηαο αζέηεζεο δεζκεχζεσλ πνπ  

απνξξένπλ απφ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ιφγσ επηδείλσζεο ζηηο 

ηνπηθέο, εζληθέο ή δηεζλείο ζπλζήθεο θιπ. 

 

Εεκία απνκείσζεο πξνθχπηεη φηαλ ε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ είλαη κεγαιχηεξε 

απφ ην πνζφ πνπ ε νληφηεηα εθηηκά φηη ζα αλαθηήζεη απφ ην ζηνηρείν απηφ. Οη δεκηέο 

απνκείσζεο αλαγλσξίδνληαη ζηα απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ σο έμνδν θαη κπνξνχλ 

λα αλαζηξέθνληαη ζηα απνηειέζκαηα, φηαλ νη ζπλζήθεο πνπ ηηο πξνθάιεζαλ 

ζηακαηήζνπλ λα ππάξρνπλ. Χο εμαίξεζε, ε απνκείσζε ηεο ππεξαμίαο δελ 

αλαζηξέθεηαη. 
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Ζ ινγηζηηθή αμία ελφο παγίνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κεηά ηελ αλαζηξνθή ηεο 

απνκείσζεο δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηε ινγηζηηθή αμία πνπ ζα είρε ην πάγην, εάλ δελ 

είρε αλαγλσξηζηεί ε απνκείσζε. ΢ηελ θαζαξή ζέζε πεξηιακβάλνληαη νη δηαθνξέο απφ 

ηελ επηκέηξεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηελ εχινγε αμία ηνπο πνπ αλαγλσξίδνληαη 

θαηεπζείαλ σο ζηνηρεία ηεο θαζαξήο ζέζεο. Σέινο, κε ην λέν λφκν εηζάγεηαη ν 

θαλφλαο φηη ηα θέξδε δελ κπνξνχλ λα θεθαιαηνπνηεζνχλ πξηλ πξαγκαηνπνηεζνχλ ζηε 

θαζαξή ζέζε, φπνπ αλαγλσξίδνληαη ζηελ εχινγε αμία νη ππνρξεψζεηο θαη ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

 

3.3.5 Αποζβέζειρ 

 

Ζ αμία ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ έρνπλ πεξηνξηζκέλε σθέιηκε δσή 

ππφθεηηαη ζε απφζβεζε κε βάζε ηελ εθηηκψκελε σθέιηκε νηθνλνκηθή δσή ηνπο. Ζ 

Γηνίθεζε ηεο νληφηεηαο έρεη ηελ επζχλε επηινγήο ηεο θαηάιιειεο κεζφδνπ 

απφζβεζεο γηα ηε ζπζηεκαηηθή θαηαλνκή ηεο αμίαο ηνπ παγίνπ ζηελ σθέιηκε 

νηθνλνκηθή δσή ηνπ. Ζ απφζβεζε δηελεξγείηαη είηε κε ηε ζηαζεξή κέζνδν, είηε κε ηε 

θζίλνπζα κέζνδν, είηε κε ηε κέζνδν ησλ παξαγφκελσλ κνλάδσλ. 

Ζ ππεξαμία θαη ηα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε απεξηφξηζηε δσή δελ ππφθεηληαη ζε 

απφζβεζε. ΢ηελ πεξίπησζε απηή ηα ελ ιφγσ ζηνηρεία ππφθεηληαη ζε εηήζην έιεγρν 

απνκείσζεο ηεο αμίαο ηνπο. Ζ ππεξαμία, νη δαπάλεο αλάπηπμεο θαη ηα άπια 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε σθέιηκε δσή πνπ δελ κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί αμηφπηζηα, 

ππφθεηληαη ζε απφζβεζε, κε πεξίνδν απφζβεζεο ηα δέθα (10) έηε. 

 

3.3.6 Αναβαλλόμενη θοπολογία 

 

Με ην άξζξν 23 δίλεηαη ε δπλαηφηεηα ζηηο ππνθείκελεο νληφηεηεο λα αλαγλσξίδνπλ 

ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπο ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν εηζνδήκαηνο, 

νξίδνληαο θαλφλεο αλαγλψξηζεο θαη κεηαγελέζηεξεο επηκέηξεζεο. Αλαβαιιφκελνο 

θφξνο πξνθχπηεη φηαλ ππάξρνπλ πξνζσξηλέο δηαθνξέο κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο 

ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή κηαο ππνρξέσζεο ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηεο 

θνξνινγηθήο βάζεο ηνπ αληίζηνηρνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ηεο ππνρξέσζεο. 

 

Οη νληφηεηεο πνπ αλαγλσξίδνπλ αλαβαιιφκελν θφξν πξέπεη λα αλαγλσξίδνπλ φιεο 

ηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο. Αληίζεηα, νη αλαβαιιφκελεο 
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θνξνινγηθέο απαηηήζεηο αλαγλσξίδνληαη ζην βαζκφ πνπ είλαη εμαηξεηηθά πηζαλφ θαη 

φηη ζα ππάξρνπλ θνξνινγεηέα θέξδε, έλαληη ησλ νπνίσλ νη εθπηπηφκελεο πξνζσξηλέο 

δηαθνξέο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. Υξεσζηηθά θαη πηζησηηθά ππφινηπα ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θφξσλ ππφθεηληαη ζε ζπκςεθηζκφ θαη ηα αληίζηνηρα θαζαξά πνζά 

παξνπζηάδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ. 

 

3.3.7 Άςλα πεπιοςζιακά ζηοισεία 

 

Σα ΔΛΠ εηζάγνπλ λέα, δηαθνξεηηθά θξηηήξηα αλαγλψξηζεο θαη επηκέηξεζεο ησλ 

άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεηψλ κηαο νληφηεηαο ζε ζρέζε κε ηα ηζρχνληα ζηηο αξρέο 

ηνπ ΔΓΛ΢. Χο άπιν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν (intangible asset) νξίδεηαη έλα κε 

λνκηζκαηηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν πνπ δελ έρεη πιηθή ππφζηαζε θαη κπνξεί λα 

εμαηνκηθεπηεί. Έλα άπιν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν είλαη εμαηνκηθεχζηκν ζε θάζε κία απφ 

ηηο δχν παξαθάησ πεξηπηψζεηο: 

α) Δίλαη δηαρσξίζηκν, δειαδή δχλαηαη λα δηαρσξίδεηαη ή απνρσξίδεηαη απφ ηελ 

νληφηεηα θαη λα πσιείηαη, κεηαβηβάδεηαη, εθκηζζψλεηαη ή αληαιιάζζεηαη είηε απφ 

κφλν ηνπ ή καδί κε ζρεηηθή ζχκβαζε, πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή ππνρξέσζε, 

β) Πξνθχπηεη απφ ζπκβαηηθά ή άιια λφκηκα δηθαηψκαηα, αλεμάξηεηα ηνπ εάλ ηα 

δηθαηψκαηα είλαη κεηαβηβάζηκα ή δηαρσξίζηκα απφ ηελ νληφηεηα ή απφ άιια 

δηθαηψκαηα θαη δεζκεχζεηο. 

 

3.3.8 Υπημαηοδοηικέρ Μιζθώζειρ  

 

Έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν πνπ πεξηέξρεηαη ζηελ νληφηεηα (κηζζσηήο) κε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε αλαγλσξίδεηαη σο πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηεο νληφηεηαο κε ην 

θφζηνο θηήζεο πνπ ζα είρε πξνθχςεη, εάλ ην ζηνηρείν απηφ είρε αγνξαζηεί, κε 

ηαπηφρξνλε αλαγλψξηζε αληίζηνηρεο ππνρξέσζεο πξνο ηελ εθκηζζψηξηα νληφηεηα 

(ππνρξέσζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο). Μεηαγελέζηεξα, ηα ελ ιφγσ πάγηα ζηνηρεία 

αληηκεησπίδνληαη ινγηζηηθά βάζεη ησλ πξνβιέςεσλ ηνπ παξφληνο λφκνπ γηα ηα 

αληίζηνηρα ηδηφθηεηα ζηνηρεία. Ζ ππνρξέσζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο 

αληηκεησπίδεηαη σο δάλεην, ην δε κίζζσκα δηαρσξίδεηαη ζε ρξενιχζην, ην νπνίν 

κεηψλεη ην δάλεην, θαη ζε ηφθν, πνπ αλαγλσξίδεηαη σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ έμνδν. 

 

Απφ ηελ πιεπξά ηνπ εθκηζζσηή, ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ εθκηζζψλνληαη ζε 
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ηξίηνπο δπλάκεη ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο εκθαλίδνληαη αξρηθά σο απαηηήζεηο κε 

πνζφ ίζν κε ηελ θαζαξή επέλδπζε ζηε κίζζσζε. Μεηαγελέζηεξα ε απαίηεζε 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο αληηκεησπίδεηαη σο ρνξεγεζέλ δάλεην, ην δε κίζζσκα 

δηαρσξίδεηαη ζε ρξενιχζην, ην νπνίν κεηψλεη ην ρνξεγεζέλ δάλεην, θαη ζε ηφθν πνπ 

αλαγλσξίδεηαη σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ έζνδν. 
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Κεθάλαιο 4: ΔΞΔΣΑ΢Ζ ΔΠΗΠΣΧ΢Ζ΢ ΣΖ΢ ΠΡΧΣΖ΢ 

ΔΦΑΡΜΟΓΖ΢ ΣΧΝ ΔΛΠ ΢ΣΗ΢ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ΢ 

ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΗ΢ ΣΧΝ ΜΔΓΑΛΧΝ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ Χ΢ ΠΡΟ΢ ΣΖ ΒΗΧ΢ΗΜΟΣΖΣΑ ΚΑΗ 

ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ 
 
 

4.1 Γιαθέζιμερ επιλογέρ καηά ηην ππώηη εθαπμογή ηων ΔΛΠ 
 

Όπσο πξναλαθέξζεθε, πξψηε ρξήζε εθαξκνγήο ηνπ λένπ πιαηζίνπ ησλ ΔΛΠ είλαη ε 

ρξήζε 01.01.2015-31.12.2015, ελψ ε εκεξνκελία κεηάβαζεο ζην λφκν θαζνξίδεηαη ε 

01.01.2014 ή 31.12.2013. Ο Νφκνο δίλεη ηξεηο δηαθνξεηηθέο επηινγέο θαηά ηελ πξψηε 

εθαξκνγή, νη νπνίεο είλαη νη εμήο: 

1) Πιήξεο αλαδξνκηθή εθαξκνγή, δειαδή εθαξκνγή ηνπ λφκνπ απφ ηνλ Ηζνινγηζκφ 

ηεο 31.12.2013 (Ηζνινγηζκφο έλαξμεο), σο αλ ν λφκνο εθαξκνδφηαλ αλέθαζελ. ΢ε 

απηή ηελ πεξίπησζε δηαγξάθνληαη φια ηα θνλδχιηα πνπ αλαγλσξίδνληαλ κε ηα 

πξνεγνχκελα πξφηππα αιιά δελ αλαγλσξίδνληαη κε ην Ν. 4308/2014, 

αλαγλσξίδνληαη φια ηα θνλδχιηα πνπ πξέπεη λα αλαγλσξηζζνχλ βάζεη ηνπ Ν. 

4308/2014 θαη δελ αλαγλσξίδνληαλ κε ηα πξνεγνχκελα πξφηππα θαη 

δηνξζψλνληαη ηα θνλδχιηα γηα ηα νπνία πξνβιέπεηαη δηαθνξεηηθφο ρεηξηζκφο απφ 

ηα ΔΛΠ ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα πξφηππα. Έηζη σο βαζηθά ζεκεία ηζρχνπλ 

ηα  εμήο: 

– Γηαγξαθή ησλ εμφδσλ εγθαηάζηαζεο πνπ δελ πιεξνχλ ηνλ νξηζκφ ησλ άπισλ 

ζηνηρείσλ. 

– Αλαγλψξηζε απνκείσζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (π.ρ. απνζέκαηα θαη 

απαηηήζεηο). 

– Αλαγλψξηζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

ζπκβάζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο. 

– Σαθηνπνίεζε εκθάληζεο κεξηζκάησλ θαη ακνηβψλ κειψλ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ απφ ηα θέξδε. 

– Σαθηνπνίεζε ινγαξηαζκψλ επηρνξεγήζεσλ παγίσλ, πνπ ινγίδνληαη πιένλ σο 

ππνρξέσζε θαη φρη σο απνζεκαηηθφ ζηα Ίδηα Κεθάιαηα. 

– Αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, εθφζνλ πηνζεηεζεί ε ελ ιφγσ πνιηηηθή 

θαη κειινληηθά. 
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2) Με αλαδξνκηθή εθαξκνγή θαη κεηαθνξά ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηεο 01.01.2015 ησλ 

θνλδπιίσλ ηεο ρξήζεο 2014 φπσο ηζρχνπλ βάζεη ηνπ ΔΓΛ΢, κε έληαμε ηνπο ζηα 

θαηά πεξίπησζε λέα θνλδχιηα ησλ ΔΛΠ θαη ηαπηφρξνλε αληίζηνηρε δηφξζσζε 

ησλ ζπγθξηηηθψλ ζηνηρείσλ ηεο ρξήζεο 2014. Με ηελ επηινγή απηή ηζρχεη φηη: 

– Σα θνλδχιηα ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο 2014 θαη ηα ππφινηπα ηεο 

31.12.2014 κεηαθέξνληαη απηνχζηα θαη εκθαλίδνληαη ζηα θαηά πεξίπησζε 

θνλδχιηα ησλ ππνδεηγκάησλ ησλ ΔΛΠ κε ηε κέγηζηε δπλαηή πξνζέγγηζε. 

– Σα αλαπφζβεζηα έμνδα εγθαηαζηάζεσο ηεο 31.12.2014 παξακέλνπλ ζην 

θνλδχιη ησλ άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη απνζβέλνληαη βάζεη ηεο 

θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο, φκσο δελ κπνξνχλ λα αλαγλσξηζζνχλ ηέηνηα λέα 

ζηνηρεία απφ ηελ 01.01.2015 θαη έπεηηα. 

– Οη ζπκβάζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο πνπ είραλ ππνγξαθεί πξηλ ηελ 

01.01.2014 ινγηζηηθνπνηνχληαη βάζεη ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο. 

3) Αλαδξνκηθή πξνζαξκνγή κφλν επηιεγκέλσλ θνλδπιίσλ θαηά ηελ θξίζε ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο  / νληφηεηαο. Τπφ απηή ηελ επηινγή ηζρχνπλ ηα εμήο: 

– Ζ επηρείξεζε δηνξζψλεη αλαδξνκηθά, επηιεγκέλα θαηά ηελ θξίζε ηεο θνλδχιηα 

θαηά ηελ εκεξνκελία κεηάβαζεο, δειαδή ηελ 31.12.2013. 

– Σα θνλδχιηα πνπ δχλαληαη λα αλαπξνζαξκνζηνχλ αλαδξνκηθά αθνξνχλ ζηηο 

επηζθαιείο απαηηήζεηο, ηα απαμησκέλα απνζέκαηα θαη ηηο ζπζζσξεπκέλεο 

απνζβέζεηο παγίσλ. 

– Ζ αλαπξνζαξκνγή αμίαο αθηλήησλ ζην εμήο ζα ζεσξείηαη θφζηνο θηήζεο θαη 

απηφ κπνξεί λα γίλεη είηε ηελ 31.12.2013 είηε ηελ 31.12.2014. 

 

΢ηηο πεξηπηψζεηο πνπ ε νληφηεηα επηιέμεη ηελ πιήξε ή αλαδξνκηθή πξνζαξκνγή ησλ 

θνλδπιίσλ, ε αλαγλψξηζε ησλ δηαθνξψλ πνπ πξνθχπηνπλ αθνινπζεί ηνπο παξαθάησ 

θαλφλεο: 

– Δάλ πηνζεηεζεί σο ινγηζηηθή πνιηηηθή γηα ην κέιινλ ην θφζηνο θηήζεο (βαζηθή 

επηινγή ηνπ λφκνπ), φιεο νη δηαθνξέο, ζεηηθέο ή αξλεηηθέο, αλαγλσξίδνληαη 

ζηα απνηειέζκαηα εηο λένλ. 

– Δάλ πηνζεηεζεί σο ινγηζηηθή πνιηηηθή γηα ην κέιινλ ε εχινγε αμία (γηα φζα 

ζηνηρεία επηηξέπεη ν Νφκνο), νη δηαθνξέο αλαγλσξίδνληαη είηε ζε απνζεκαηηθφ 

ηεο θαζαξήο ζέζεο είηε ζηα απνηειέζκαηα εηο λένλ αλάινγα κε ην ηη 

πξνβιέπεηαη γηα ηα ελ ιφγσ ζηνηρεία θαηά ηε ζπλήζε απνηίκεζε ηνπο βάζεη 

ηεο εχινγεο αμίαο. 
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4.2 Μεθοδολογική πποζέγγιζη 
 

Κχξηνο ζηφρνο ηεο εξγαζίαο είλαη ε εμέηαζε θαη αμηνιφγεζε ηεο επίπησζεο ηεο 

πξψηεο εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ κεγάισλ ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ, κέζσ ηεο ζπγθξηηηθήο αλάιπζεο ησλ δεδνκέλσλ θαη ζηνηρείσλ ησλ 

Ηζνινγηζκψλ ηνπο γηα ηε ρξήζε πνπ έιεμε ζηηο 31.12.2014. Ζ επηινγή απηήο ηεο 

εκεξνκελίαο ζπλάδεη κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ λένπ Νφκνπ, θαζψο νη ρξήζεηο πνπ έιεμαλ 

ζηελ παξνχζα εκεξνκελία είλαη θαη νη ηειεπηαίεο πνπ απεηθνλίζηεθαλ βάζεη ησλ 

απαηηήζεσλ ηνπ ΔΓΛ΢. Οη ρξήζεηο ηεο 31.12.2015, νη νπνίεο θαηαξηίζηεθαλ βάζεη 

ησλ ΔΛΠ, παξαζέηνπλ θαη επεμεγνχλ νηεζδήπνηε κεηαβνιέο πξαγκαηνπνηήζεθαλ, 

ζχκθσλα κε ηα νξηδφκελα ζην λέν Νφκν γηα ηα ΔΛΠ, θαη θαηά ην πξνεγνχκελν 

δηαρεηξηζηηθφ έηνο, δειαδή ηελ 31.12.2014. Έηζη, βαζηθφ ζεκείν ζχγθξηζεο είλαη ε 

αμηνιφγεζε ησλ δχν Ηζνινγηζκψλ ηεο εθάζηνηε επηρείξεζεο γηα ηε ρξήζε ηνπ 2014, 

πνπ ν πξψηνο αθνξά ηελ απεηθφληζή ηνπο βάζεη ηνπ ΔΓΛ΢ θαη ν δεχηεξνο αθνξά ηελ 

απεηθφληζή ηνπο βάζεη ησλ ΔΛΠ. 

 

Γηα λα εμεηαζηεί ε ελ ιφγσ επίπησζε, ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ απηή εθαξκφδεηαη φπσο 

είδακε θαη πξνεγνπκέλσο, θξίζεθε ζθφπηκν λα απνηππσζεί νηαδήπνηε ελδερφκελε 

κεηαβνιή ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ νληνηήησλ κέζα απφ ην πιαίζην ελφο 

θαηάιιεινπ νηθνλνκηθνχ κνληέινπ, πνπ αθελφο λα βαζίδεηαη ζε επηκέξνπο 

αξηζκνδείθηεο, θαζψο ε ρξήζε ηνπο απνηειεί κηα απφ ηηο πην δηαδεδνκέλεο κεζφδνπο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο
12

  θαη αθεηέξνπ λα κπνξεί λα έρεη ηελ επεμεγεκαηηθή 

ηθαλφηεηα γηα λα παξάμεη ζπκπεξάζκαηα, κέζσ ησλ αληίζηνηρσλ κεηαβνιψλ ηνπ, γηα 

ηελ εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

Μειεηψληαο ηε βηβιηνγξαθία, θαηαιήμακε ζην ζπκπέξαζκα φηη δχν βαζηθά θξηηήξηα 

γηα ηελ αλάδεημε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ επηρεηξήζεσλ είλαη ε βησζηκφηεηα 

θαη ε απνδνηηθφηεηά ηνπο, θαζψο ε βησζηκφηεηα θαηαδεηθλχεη ηε καθξνρξφληα 

ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ην βαζκφ 

πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο, ελψ ε απνδνηηθφηεηα ζρεηίδεηαη κε 

ηελ εζσηεξηθή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο θαη εθθξάδεη ηα θφζηε πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ηελ επίηεπμε ελφο απνηειέζκαηνο. Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

απνηχπσζε ησλ δχν απηψλ ελλνηψλ ζπλήζσο γίλεηαη κε ηε βνήζεηα ησλ 

                                                        
12 Νηάξρνο, Ν., 1994, "Υξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ", Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο 
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αξηζκνδεηθηψλ, είηε θαηά κφλαο είηε ζπλδπαζκέλσλ βάζεη ελφο νηθνλνκηθνχ κνληέινπ 

πνπ πεξηγξάθεη ηε βησζηκφηεηα θαη ηελ απνδνηηθφηεηα αληίζηνηρα. 

 

Έηζη, αθελφο γηα ηε δηαπίζησζε ηεο κεηαβνιήο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ σο 

πξνο ηελ απνδνηηθφηεηα έρεη επηιεγεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ε δηεπξπκέλε ή 

ηξνπνπνηεκέλε εμίζσζε DuPont
13

 θαη αθεηέξνπ γηα ηε δηαπίζησζε ηεο κεηαβνιήο σο 

πξνο ηε βησζηκφηεηα, ε κεζνδνινγηθή πξνζέγγηζε ηεο εξγαζίαο ζπλίζηαηαη ζηε 

ρξεζηκνπνίεζε ηνπ αλαζεσξεκέλνπ ππνδείγκαηνο ηνπ Altman
14

. Σα δχν απηά 

κνληέια παξνπζηάδνληαη ζπλνπηηθά θαησηέξσ. 

 

4.2.1 Ζ διεςπςμένη εξίζωζη DuPont 

 

Έλα απφ ηα πιένλ επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελα εξγαιεία αλάιπζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο 

κηαο επηρείξεζεο είλαη ην κνληέιν DuPont, ην νπνίν πήξε ην φλνκά ηνπ απφ ηελ 

εηαηξία DuPont Co. πνπ πξψηε ην ρξεζηκνπνίεζε ην 1919, σο έλα ζχζηεκα 

ηξηγσληθήο αλάιπζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ ηεο απνηειέζκαηνο.  

 

Ζ αλάιπζε DuPont εμεηάδεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο 

(ROE), κέζσ ηεο αλάιπζεο ηξηψλ επηκέξνπο αξηζκνδεηθηψλ. Απηνί νη ηξεηο επηκέξνπο 

αξηζκνδείθηεο είλαη ην θαζαξφ πεξηζψξην θέξδνπο (ζπλήζσο ιακβάλεηαη ππφςε κεηά ηελ 

αθαίξεζε ησλ θφξσλ), ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε. 

 

Ζ αλάιπζε DuPont είλαη πνιχ ζεκαληηθή, θαζψο θαζνξίδεη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

επεμεγνχλ ηε ζπκπεξηθνξά ηνπ ROE. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην θαζαξφ πεξηζψξην θέξδνπο 

θαηαδεηθλχεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο, ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαηαδεηθλχεη ην πφζν απνηειεζκαηηθά ρξεζηκνπνηεί κηα επηρείξεζε ην 

ελεξγεηηθφ ηεο, ελψ ε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε θαηαδεηθλχεη ηα επίπεδα δαλεηζκνχ 

πνπ ρξεζηκνπνηεί κηα επηρείξεζε. 

 

Έηζη ε εμίζσζε γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ ROE βάζεη ηεο δηεπξπκέλεο εμίζσζεο DuPont 

(ιέγεηαη δηεπξπκέλε έλαληη ηεο απιήο εμίζσζεο DuPont πνπ έρεη δχν επηκέξνπο 

                                                        
13 Liesz, T. J., 2002, “Really modified DuPont analysis: Five ways to improve return on equity”, 

available on line at http:// www.sbaer.uca.edu/research/sbida/2002/Papers/19.pdf 
14 Altman Edward I., 2000, “Predicting Financial Distress of Companies: Revisiting the Z-Score and 

Zeta® Models”, Stern School of Business, New York University. 

 



46 

 

αξηζκνδείθηεο) έρεη σο εμήο: 

𝑅𝑂𝐸 = 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜍 ∗ 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜄𝛼𝜅ή 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ

∗ 𝛸𝜌𝜂𝜇𝛼𝜏𝜊𝜊𝜄𝜅𝜊𝜈𝜊𝜇𝜄𝜅ή 𝛭ό𝜒𝜆𝜀𝜐𝜎𝜂  

 

𝑅𝑂𝐸 =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍
∗

𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
∗

𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
  

 

Ζ παξαπάλσ εμίζσζε είλαη θαη απηή πνπ ρξεζηκνπνηείηαη ζηελ παξνχζα εξγαζία γηα 

ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ εηαηξηψλ θαη γηα ηε ζχγθξηζε ηεο 

κεηαβνιήο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ σο πξνο ηελ απνδνηηθφηεηα βάζεη ησλ 

ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ. 

 

4.2.2 Σο αναθεωπημένο ςπόδειγμα Ε-Score ηος Altman  

 

Σν 1968 ν Edward  Altman παξνπζίαζε ην δηάζεκν κνληέιν ηνπ, ην νπνίν θαηά θφξνλ 

έρεη απαζρνιήζεη ηελ επηζηεκνληθή θνηλφηεηα, επηιέγνληαο ηε κέζνδν ηεο πνιιαπιήο 

δηαθξηηήο αλάιπζεο (MDA), ηελ νπνία εθάξκνζε ζε δείγµα ακεξηθαληθψλ 

επηρεηξήζεσλ, απνδεηθλχνληαο ηε ζεµαληηθή ζπλεηζθνξά ηνπ κνληέινπ ηνπ ζηελ 

πξφβιεςε ηεο αζπλέπεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ, ζε πνζνζηφ 95% ζε ζρέζε κε ηνλ 

ηειεπηαίν ηζνινγηζκφ ηνπο.  

 

Ο Altman ρξεζηκνπνίεζε δεδνκέλα απφ 66 βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, ρσξίδνληάο ηεο 

ζε 33 δεχγε πγηψλ θαη πησρεπκέλσλ. Σα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ 

πξνήιζαλ απφ ηε Moody‟s, κε πεξίνδν αλαθνξάο ην δηάζηεκα 1946-1965 θαη σο 

θξηηήξην επηινγήο έζεζε ην εχξνο ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ηνπο πνπ θπκαηλφηαλ 

απφ $ 0,7 εθαη. κέρξη $ 25,9 εθαη. 

 

Γηα ηελ θαηαζθεπή ηνπ κνληέινπ ηνπ, ν Altman φξηζε πέληε αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο 

Υi κε ζθνπφ λα θαιχςεη έλα επξχ θάζκα επηρεηξεκαηηθήο πιεξνθφξεζεο, νη νπνίεο 

είλαη νη εμήο: 

Υ1 = Κεθάιαην Κίλεζεο / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

Υ2 = Απνηέιεζκα εηο λέν / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

Υ3 = Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ  

Υ4 = Αγνξαία Αμία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ / ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο 
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Υ5 = Πσιήζεηο / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

 

Γηα ηελ επηινγή ησλ παξαπάλσ δεηθηψλ, ν Altman αλέηξεμε ζηε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία 

θαη επέιεμε ηνπο πην δεκνθηιείο θαη ζρεηηθνχο κε ην αληηθείκελν ηεο έξεπλαο δείθηεο 

πνπ αλαθέξνληαλ ζηε βηβιηνγξαθία, ζπκπεξηέιαβε φκσο θαη νξηζκέλνπο πνπ δελ 

είραλ ρξεζηκνπνηεζεί μαλά ζην παξειζφλ. Έηζη, δηακφξθσζε κία αξρηθή ιίζηα κε 22 

δείθηεο, θαηαηάζζνληαο ηνπο ζε πέληε θαηεγνξίεο, επηιέγνληαο ζηε ζπλέρεηα έλαλ απφ 

θάζε θαηεγνξία θαη εμεηάδνληαο ηνπο ζπλδπαζκνχο πνπ κεγηζηνπνηνχζαλ ηελ 

πξνβιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο.  

 

Ζ κεζνδνινγηθή πξνζέγγηζε ηνπ Altman ζπλίζηαηαη ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ κέζσλ 

δεηθηψλ ησλ πησρεπκέλσλ θαη ησλ πγηψλ επηρεηξήζεσλ αληίζηνηρα θαη ρξεζηκνπνίεζε 

ηελ πνιιαπιή δηαθξηηή ζπλάξηεζε πνπ θαηαζθεχαζε ζην ζπγθεληξσζέλ δείγκα. Ζ 

αλάιπζε ησλ απνηειεζκάησλ ηνπ έδσζε ηε δπλαηφηεηα λα πξνβεί ζε ζπκπεξάζκαηα 

ζρεηηθά µε ηελ ηηκή ηνπ Z θαη ηελ πηζαλφηεηα πηψρεπζεο ησλ εηαηξηψλ, θαηαιήγνληαο 

ζην αθφινπζν κνληέιν:  

Z = 0,012*Φ1 + 0,014*Φ2 + 0,033*Φ3 + 0,006*Φ4 + 0,999*Φ5 

 

Οη θξηηηθέο ηηκέο ηνπ Ε έρνπλ νξηζζεί γηα ηελ παξαπάλσ εθδνρή ηνπ κνληέινπ κεηαμχ 

1,81 θαη 2,99. Έηζη, εάλ: 

 

Z-score < 1,81                Ζ επηρείξεζε βξίζθεηαη ζηελ επηθίλδπλε δψλε γηα πηψρεπζε. 

1,81 < Z-score < 2,99     Ζ επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε αµθηζβεηνχµελε πεξηνρή / γθξίδα 

        δψλε. 

 Z-score> 2,99              Ζ επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε αζθαιή πεξηνρή. 

 

Θα πξέπεη λα ηνληζηεί πσο γηα ηελ νξζή εθαξκνγή ηνπ κνληέινπ, νη δείθηεο Υ1, Υ2, 

Υ3 θαη Υ4 ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη θαη‟ απφιπηε ηηκή θαη φρη σο πνζνζηφ, ζε 

αληίζεζε κε ηνλ δείθηε Υ5. 

 

Ζ δεκνζίεπζε ηνπ κνληέινπ Z-Score ηνπ Altman ην 1968, είρε σο ζπλέπεηα ηελ 

ελαζρφιεζε πνιιψλ κειεηεηψλ κε ην δήηεκα. Βάζεη ησλ παξαηεξήζεσλ, ζρνιίσλ θαη 

απφςεσλ ησλ αληίζηνηρσλ κειεηψλ, ν Altman πξνέβε ζε αλαζεψξεζε ηνπ αξρηθνχ 

ηνπ κνληέινπ ην 2000, θαηαιήγνληαο ζηελ αθφινπζε κνξθή: 
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Ζ = 1,2*Φ1 + 1,4*Φ2 + 3,3*Φ3 + 0,6*Φ4 + 1,0*Φ5 

 

Ζ κφλε νπζηαζηηθή δηαθνξά έγθεηηαη ζην γεγνλφο πσο ηα εηζαγφκελα δεδνκέλα ησλ 

ηεζζάξσλ πξψησλ κεηαβιεηψλ Υ1, Υ2, Υ3 θαη Υ4 ζα πξέπεη πιένλ λα ιακβάλνληαη 

σο πνζνζηηαία (δεθαδηθή) ηηκή θαη φρη σο απφιπηε ηηκή, ελψ ππάξρεη θαη 

ζηξνγγπινπνίεζε ζηε ζπλεηζθνξά ηνπ δείθηε Υ5 (απφ 0,999 δηακνξθψλεηαη ζε 1,0). 

 

Σν παξαπάλσ κνληέιν ζεσξήζεθε απφ ηνλ Altman φηη είλαη εθαξκφζηκν γηα 

εηζεγκέλεο βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο. Λφγσ φκσο ηεο αλάγθεο πξνζδηνξηζκνχ 

αληίζηνηρεο ζρέζεο θαη γηα κε εηζεγκέλεο βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, ν Αltman 

πξνέβε ζηελ αλαζεψξεζε ηνπ σο άλσ αλαθεξφκελνπ κνληέινπ σο εμήο: 

Ζ΄ = 0,717*Φ1 + 0,847*Φ2 + 3,107*Φ3 + 0,42*Φ4 + 0,998*Φ5  

 

Οη κεηαβνιέο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ κνληέινπ ζε ζρέζε κε ην αξρηθφ, πέξα απφ ηνπο 

δηαθνξεηηθνχο ζπληειεζηέο δηαρσξηζκνχ ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ Υ, είλαη νη 

εμήο: 

– Ο δείθηεο Υ4 αληηζηνηρεί ζηε Λνγηζηηθή Αμία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη φρη ζηελ 

Αγνξαία Αμία ηνπο. 

– Δπαλαθαζνξίζηεθαλ νη δψλεο δηάθξηζεο, έηζη ψζηε ην φξην γηα ηελ αζθαιή 

πεξηνρή λα αλέξρεηαη ζε 2,9 (έλαληη 2,99 ηνπ αξρηθνχ κνληέινπ), ελψ ην φξην γηα 

ηελ επηθίλδπλε δψλε λα αλέξρεηαη ζε 1,23 (έλαληη 1,81 ηνπ αξρηθνχ κνληέινπ), 

νδεγψληαο έηζη ζηε δηεχξπλζε ηεο γθξίδαο δψλεο (1,23 - 2,90) ζε ζρέζε κε ην 

αξρηθφ κνληέιν (1,81 - 2,99).  

 

Σέινο, γηα επηρεηξήζεηο εθηφο βηνκεραληθνχ θιάδνπ, ν Altman πξφηεηλε ην θάησζη 

κνληέιν: 

Ζ΄΄ = 6,56*Φ1 + 3,26*Φ2 + 6,72*Φ3 + 1,05*Φ4 

 

΢ην ζπγθεθξηκέλν κνληέιν, παξαηεξνχκε ηνλ επαλαυπνινγηζκφ ησλ ζπληειεζηψλ 

δηαρσξηζκνχ ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ Υ θαζψο θαη ηελ απνπζία ηεο κεηαβιεηήο 

Υ5, κε ζηφρν λα ειαρηζηνπνηεζεί ε επίδξαζε ηνπ θιάδνπ, δεδνκέλνπ φηη απηή ε 

κεηαβιεηή πνπ εθθξάδεη ηηο πσιήζεηο πξνο ην ελεξγεηηθφ επεξεάδεηαη απφ ην 

αληίζηνηρν θιαδηθφ κέγεζνο. Σέινο, έρεη γίλεη επαλαθαζνξηζκφο ησλ δσλψλ 

δηάθξηζεο, κε ην αλψηαην φξην λα δηακνξθψλεηαη ζε 2,60, ην θαηψηαην φξην ζε 1,10 
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θαη ηε γθξίδα δψλε λα θπκαίλεηαη κεηαμχ ησλ δχν απηψλ ηηκψλ. ΢εκεηψλεηαη πσο ε 

κεηαβιεηή Υ4 αληηζηνηρεί ζηε Λνγηζηηθή Αμία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη φρη ζηελ 

Αγνξαία Αμία ηνπο, φπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηνπ κνληέινπ γηα ηηο κε εηζεγκέλεο 

βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο. 

 

Γηα ηηο αλάγθεο ηεο παξνχζαο κειέηεο κε ζθνπφ ηε δηαπίζησζε ησλ κεηαβνιψλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο σο πξνο ηε βησζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ απφ ηελ 

εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ, πξνθξίλεηαη ε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ αλαζεσξεκέλνπ ππνδείγκαηνο 

Ε΄ ηνπ Altman, δεδνκέλνπ φηη νη επηρεηξήζεηο ηνπ δείγκαηνο είλαη φιεο κε εηζεγκέλεο 

θαη ζηε ζπληξηπηηθή πιεηνλφηεηά ηνπο είλαη βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, φπσο ζα 

δνχκε θαη ζηε ζπλέρεηα. Έηζη ην ππφδεηγκα πνπ επηιέρζεθε είλαη ην εμήο:  

Ζ΄ = 0,717*Φ1 + 0,847*Φ2 + 3,107*Φ3 + 0,42*Φ4 + 0,998*Φ5  

φπνπ: 

Υ1 = Κεθάιαην Κίλεζεο / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

Υ2 = Παξαθξαηεζέληα θέξδε / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

Υ3 = Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ  

Υ4 = Λνγηζηηθή Αμία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ / ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο 

Υ5 = Πσιήζεηο / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

 

Πην αλαιπηηθά, γηα ηηο κεηαβιεηέο αλαθέξνληαη ηα εμήο: 

– X1: Δίλαη δείθηεο ξεπζηφηεηαο θαη αλαθέξεηαη ζηελ ηθαλφηεηα ελφο νξγαληζκνχ 

λα εθπιεξψλεη έγθαηξα ηηο ιήγνπζεο ππνρξεψζεηο ηνπ. Ο ζπγθεθξηκέλνο 

παξνπζηάδεη ηελ ηθαλφηεηα κίαο επηρείξεζεο λα πξνβαίλεη έγθαηξα ζηε 

δηεπζέηεζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο φηαλ απηέο θαηαζηνχλ 

ιεμηπξφζεζκεο. Σν θεθάιαην θίλεζεο νξίδεηαη σο ε δηαθνξά κεηαμχ ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ θαη ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

– Υ2: Ο δείθηεο παξνπζηάδεη ην βαζκφ απηνρξεκαηνδφηεζεο θαη κεηξά ηελ 

ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα ζπζζσξεχεη θέξδε απφ ηε ρξήζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ, ελψ εμεηάδεηαη έκκεζα θαη ε ειηθία ηεο 

επηρείξεζεο, θαζψο κηα λέα επηρείξεζε είλαη πνιχ πηζαλφ λα κελ έρεη 

δεκηνπξγήζεη ζεκαληηθφ πιεφλαζκα, κε απνηέιεζκα λα έρεη ρακειέο ηηκέο ζην 

ζπγθεθξηκέλν δείθηε. Γηα ηηο αλάγθεο ηεο εξγαζίαο καο, ηα παξαθξαηεζέληα 

θέξδε νξίδνληαη σο ηα ινηπά ζηνηρεία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πιελ ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ, πνπ αθνξνχλ ζε θεθάιαηα ηα νπνία παξαθξαηνχληαη απφ ηελ 
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επηρείξεζε πξνθεηκέλνπ λα ππάξμεη ρξεκαηνδφηεζε εθ ησλ έζσ ζηε 

δξαζηεξηφηεηα ηεο γηα ηελ επίηεπμε ησλ ζθνπψλ ηεο θαη αληηθαηνπηξίδνληαη 

ινγηζηηθά ζηα Ίδηα Κεθάιαηα ζηα θνλδχιηα ησλ ηαθηηθψλ θαη έθηαθησλ 

απνζεκαηηθψλ θαη ζηα απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) εηο λένλ. 

– Υ3: Απνηειεί ζεκαληηθφ δείθηε απεηθφληζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο 

επηρείξεζεο, θαζψο κεηξά ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα παξάγεη θέξδε ρξεζηκνπνηψληαο 

φζν ην δπλαηφλ πην απνδνηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία, ρσξίο λα ιακβάλεη 

ππφςε ηνπ νπνηνπδήπνηε είδνπο θφξνπο, ηφθνπο ή άιιν παξάγνληα κφριεπζεο. 

– Υ4: Απνηειεί δείθηε θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη θεξεγγπφηεηαο θαη δείρλεη ην 

κέγεζνο ηεο θάιπςεο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απφ ηα ηδία θεθάιαηα θαη θαη‟ 

επέθηαζε ηελ αζθάιεηα πνπ πξνζθέξεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Με 

δεδνκέλν φηη ην δείγκα ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ εμεηάδνληαη ζηα πιαίζηα ηεο 

παξνχζαο εξγαζίαο δελ είλαη εηζεγκέλεο, ηα Ίδηα Κεθάιαηα απεηθνλίδνληαη ζηε 

ινγηζηηθή ηνπο αμία βάζεη ησλ δεκνζηεπκέλσλ Ηζνινγηζκψλ ηνπο.   

– Υ5: Αλήθεη ζηελ θαηεγνξία ησλ δεηθηψλ θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ 

δεζκεπκέλσλ θεθαιαίσλ θαη δείρλεη εάλ ππάξρεη ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηελ 

επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ ηεο.  

 

΢εκεηψλεηαη φηη ζηφρνο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε αμηνιφγεζε ηεο κεηαβνιήο ηεο 

βησζηκφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ ιφγσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΔΛΠ γηα ηελ παξνπζίαζε 

ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο θαηαζηάζεσλ θαη φρη ε πξσηνγελήο δηαπίζησζε ηεο 

βησζηκφηεηάο ηνπο, φπσο απηή ζα πξνθχςεη απφ ηα απνηειέζκαηα ηεο εθαξκνγήο ηνπ 

αλαζεσξεκέλνπ ππνδείγκαηνο Ε΄ ηνπ Altman ζηα νηθνλνκηθά ηνπο ζηνηρεία. Παξφια 

απηά, θξίλεηαη ζθφπηκν λα εμαρζνχλ ζπκπεξάζκαηα θαη ππφ απηφ ην πιαίζην, 

δεδνκέλνπ φηη ζπλδένληαη εκκέζσο κε ηελ πηνζέηεζε ησλ ΔΛΠ ζηηο ειιεληθέο 

επηρεηξήζεηο, θπξίσο ζε φ,ηη αθνξά ηελ θξηηηθή πνπ έρνπλ δερζεί γηα ηελ αχμεζε ηνπ 

δηαρεηξηζηηθνχ θφζηνπο ησλ επηρεηξήζεσλ. Γίλεηαη αληηιεπηφ φηη γηα κηα επηρείξεζε 

πνπ βξίζθεηαη ζηελ επηθίλδπλε δψλε ηεο πηψρεπζεο, δεδνκέλσλ ησλ ινηπψλ 

παξαγφλησλ ζηαζεξψλ, ε αχμεζε ηνπ δηαρεηξηζηηθνχ ηεο θφζηνπο απφ ηελ πηνζέηεζε 

ησλ ΔΛΠ ζα επηδείλσλε ηελ νηθνλνκηθή ηεο ζέζε θαη ζα ιεηηνπξγνχζε αλαζηαιηηθά 

ζηελ πξνζπάζεηα αλάθακςεο θαη εμπγίαλζεο ηεο. 
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4.3 Κπιηήπια επιλογήρ εηαιπιών 
 

Γηα ηελ επηινγή ηνπ δείγκαηνο ησλ εηαηξηψλ, ζηηο νπνίεο ζα δηελεξγεζεί ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο εξγαζίαο, ειήθζεζαλ ππφςε ηα θξηηήξηα πνπ νξίδεη 

ν Ν. 4308/2014 γηα ηελ ηαμηλφκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ ζε κηθξέο, κεζαίεο θαη κεγάιεο 

νληφηεηεο. 

 

Έηζη, ην δείγκα καο απνηειείηαη απφ κεγάιεο νληφηεηεο, δειαδή εηαηξίεο πνπ θαηά 

ηελ εκεξνκελία ζχληαμεο ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο 31.12.2014 ππεξβαίλνπλ δχν 

ηνπιάρηζηνλ απφ ηα θάησζη ηξία θξηηήξηα:  

α) ΢χλνιν ελεξγεηηθνχ: € 20.000.000.  

β) Μέζνο φξνο απαζρνινπκέλσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ: 250 άηνκα.  

γ) Καζαξφ χςνο θχθινπ εξγαζηψλ: € 40.000.000.  

 

Δπηπιένλ, νη επηρεηξήζεηο ηνπ δείγκαηνο δελ είλαη εηζεγκέλεο ζε θάπνηα νξγαλσκέλε 

ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά, γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη δελ έρνπλ ηελ ππνρξέσζε λα 

ηεξνχλ ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα γηα ηελ απεηθφληζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο 

θαηαζηάζεσλ θαη έηζη εληάζζνληαη ζηηο ππφρξεεο επηρεηξήζεηο γηα ηε ζχληαμε ησλ 

νηθνλνκηθψλ ηνπο ζηνηρείσλ βάζεη ησλ ΔΛΠ. 

 

Σν πιήζνο ησλ εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο θαζνξίζηεθε ζηηο 40 επηρεηξήζεηο, αξηζκφο πνπ 

ζεσξείηαη ηθαλφο λα παξέρεη απνηειεζκαηηθή επεμήγεζε γηα ηηο ελδερφκελεο ηάζεηο 

πνπ ζα πξνθχςνπλ απφ ηελ εμέηαζε ηεο κεηαβνιήο ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ θαη ηεο 

κεηαμχ ηνπο ζπζρέηηζεο. 

 

4.4 Παποςζίαζη επιλεγμένων εηαιπιών 
 

Οη εηαηξίεο πνπ απαξηίδνπλ ην δείγκα θαη έρνπλ επηιεγεί γηα λα εμεηαζηνχλ ζηελ 

παξνχζα εξγαζία παξαηίζεληαη, θαη‟ αιθαβεηηθή ζεηξά, ζηνλ Πίλαθα 2 πνπ 

αθνινπζεί. 
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Πίνακαρ 2: Εηαιπίερ δείγμαηορ  

ΔΠΧΝΤΜΗΑ / ΓΗΑΚΡΗΣΗΚΟ΢ ΣΗΣΛΟ΢ ΔΣΑΗΡΗΑ΢ 
ΔΠΧΝΤΜΗΑ ΢ΣΑ ΠΛΑΗ΢ΗΑ ΣΖ΢ 

ΔΡΓΑ΢ΗΑ΢ 

ΚΡΗΣΖΡΗΑ ΠΟΤ ΚΑΛΤΠΣΟΝΣΑΗ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

> €  20 εκ. 

ΠΧΛΖ΢ΔΗ΢ 

> €  40 εκ. 

ΠΡΟ΢ΧΠΗΚΟ  

> 250 άηομα 

AGROINVEST Α.Δ.Β.Δ. AGROIVNEST  
 

APIVITA APIVITA 




BAXTER HELLAS ΔΠΔ BAXTER  
 

ΒΑΕΑΑR ΒΑΕΑΑR   

DOW ΔΛΛΑ΢ Α.Β.Δ.Δ. DOW  


ELPEN A.E. ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ELPEN   

FCA GREECE Α.Δ.Δ. ΟΥΖΜΑΣΧΝ ΚΑΗ 
ΑΝΣΑΛΛΑΚΣΗΚΧΝ 

FCA  


GILEAD SCIΔNCES ΔΛΛΑ΢ ΜΔΠΔ GILEAD  


LANDIS + GYR AE ΖΛΔΚΣΡΟΣΔΥΝΗΚΑ ΚΑΗ 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΑ ΜΖΥΑΝΖΜΑΣΑ ΚΑΗ ΢Τ΢ΣΖΜΑΣΑ 
LANDIS   

MENARINI HELLAS ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΖ ΑΝΧΝΤΜΖ 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

MENARINI  


PEPSICO-ΖΒΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΠΔΡΗΟΡΗ΢ΜΔΝΖ΢ 
ΔΤΘΤΝΖ΢ 

PEPSICO  


SULPHUR ΔΛΛΑ΢ ΑΒΔΔ SULPHUR  


TOTTIS-BINGO Α.Δ.Β.Δ. TOTTIS  


Α. & Υ. ΤΦΑΝΣΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. ΤΦΑΝΣΖ΢   

ΑΛΟΤΜΑΝ ΑΒΔΔ ΑΛΟΤΜΑΝ  


ΑΛΦΑ ΓΔΧΡΓΗΚΑ ΔΦΟΓΗΑ Α.Δ.Β.Δ. ΑΛΦΑ  
 

ΑΣΛΑΝΣΑ ΑΝΣΗΠΡΟ΢ΧΠΔΗΑΗ - ΓΗΑΝΟΜΑΗ 

ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 
ΑΣΛΑΝΣΑ  



ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ ΑΝΧΝΤΜΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΖ 
ΔΞΑΓΧΓΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ   


BA΢ΗΛΔΗΟΤ-ΣΡΟΦΗΝΚΟ ΑΔΒΔ ΣΡΟΦΗΝΚΟ  


Β.ΚΑΤΚΑ΢ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΜΠΟΡΗΑ 
ΖΛΔΚΣΡΟΛΟΓΗΚΧΝ ΤΛΗΚΧΝ – ΦΧΣΗ΢ΣΗΚΧΝ 

ΚΑΤΚΑ΢   

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ Α.Δ.Δ. ΜΔΣΑΦΟΡΧΝ ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ  


ΓΗΧΣΖ΢ ΑΔ ΓΗΧΣΖ΢   

ΔΛΑΨ΢ UNILEVER HELLAS A.E. ΑΠΟΡΡΤΠΑΝΣΗΚΧΝ 
ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΚΑΗ ΣΡΟΦΗΜΧΝ 

ΔΛΑΨ΢   

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢   


ΚΟΛΗΟ΢ Α.Δ. ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΓΑΛΑΚΣΟ΢ ΚΟΛΗΟ΢   

ΚΡΟΝΟ΢ ΑΔ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑΗ ΚΑΗ ΔΜΠΟΡΗΚΑΗ 
ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΗ΢ ΚΟΝ΢ΔΡΒΟΠΟΗΖΜΔΝΧΝ 
ΟΠΧΡΟΚΖΠΔΤΣΗΚΧΝ 

ΚΡΟΝΟ΢  


ΜΑΡΚΔΣ ΗΝ  ΑΔΔ ΑΝΑΛΧ΢ΗΜΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ - 
΢Τ΢ΚΔΤΑ΢ΗΧΝ - ΓΗΑΝΟΜΧΝ - ΜΔΣΑΦΟΡΧΝ - 

ΔΗ΢ΑΓΧΓΧΝ - ΔΞΑΓΧΓΧΝ 

MARKET IN   

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ Α.Δ. ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ  


ΝΔΑ ΟΓΟ΢ Α.Δ. ΝΔΑ ΟΓΟ΢   

ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΔΛΛΑΓΟ΢-MITSIS COMPANY AE MITSIS   

ΟΜΗΛΟ΢ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ ΟΡΦΔΤ΢ ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ 
ΓΗΔΘΝΖ΢ ΜΔΣΑΦΟΡΗΚΖ Α.Δ. 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ  


ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ ΑΝΧΝΤΜΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΖ 
ΔΣΑΗΡΗΑ ΢ΗΓΑΡΔΣΧΝ 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢   

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ A.E. ΜΑΡΜΑΡΑ - ΓΡΑΝΗΣΔ΢ ΠΑΤΛΗΓΖ΢  


ΠΑΤΛΟ΢ Η. ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ Α.Δ.Β.Δ. ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢  


ΠΑΤΛΟ΢ Ν. ΠΔΣΣΑ΢ Α.Β.Δ.Δ. ΠΔΣΣΑ΢  


ΠΔΗΡΑΨΚΟ΢ ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ΢ ΢ΤΝΔΣΑΗΡΗ΢ΜΟ΢ 
ΠΔΡΗΟ΢ΜΔΝΖ΢ ΔΤΘΤΝΖ΢ 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ  


ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ Α.Δ.Δ. ΤΓΡΑΔΡΗΧΝ, ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΧΝ 
ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ ΚΑΗ ΓΔΝΗΚΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢ΔΧΝ 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ  


ΠΡΟΜΖΘΔΤΣΗΚΟ΢ ΢ΤΝΔΣΑΗΡΗ΢ΜΟ΢ 
ΦΑΡΜΑΚΟΠΟΗΧΝ ΑΣΣΗΚΖ΢ ΠΔΡΗΟΡΗ΢ΜΔΝΖ΢ 
ΔΤΘΤΝΖ΢ 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ  


΢ΗΛΚ ΟΗΛ Α.Β.Δ.Δ.Π.Σ.Ν.Ξ.Δ. ΢ΗΛΚ ΟΗΛ  


ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ Α.Δ. ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ   


Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων 
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Απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ Πίλαθα 2, παξαηεξνχκε φηη ην 30% ησλ εηαηξηψλ, δειαδή 12 

απφ ηηο 40 επηρεηξήζεηο θαιχπηνπλ θαη ηα ηξία θξηηήξηα πνπ ηηο θαηαηάζζνπλ σο 

κεγάιεο νληφηεηεο, ελψ ην 70%, δειαδή 28 απφ ηηο 40 πιεξνί ηα δχν απφ ηα ηξία 

θξηηήξηα, κε ηελ ζπληξηπηηθή πιεηνλφηεηα εμ απηψλ (27 απφ ηηο 28 επηρεηξήζεηο) λα 

θαιχπηνπλ ηα θξηηήξηα ησλ πσιήζεσλ θαη ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηε κία λα θαιχπηεη ηα 

θξηηήξηα ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ πξνζσπηθνχ. 

 

Χο πξνο ηελ θιαδηθή δηάξζξσζε, νη 40 εηαηξίεο ηνπ δείγκαηνο εληάζζνληαη ζηνπο 

θιάδνπο πνπ παξαηίζεληαη, θαη‟ αιθαβεηηθή ζεηξά, ζηνλ Πίλαθα 3 πνπ αθνινπζεί. 

 

Πίνακαρ 3: Κλαδική διάπθπωζη εηαιπιών δείγμαηορ 

ΚΛΑΓΟ΢ ΠΛΖΘΟ΢ ΔΣΑΗΡΗΧΝ 

Αγξνηηθά Δίδε 1 

Διαηνπξγία 1 

Δκπφξην Ορεκάησλ 1 

Ζιεθηξνινγηθά 1 

Καιιπληηθά Δίδε 1 

Καπλνβηνκεραλία 1 

Καηαζθεπέο 1 

Ληπάζκαηα 1 

Μάξκαξα 1 

Μεηαιιεχκαηα 2 

Μεηαθνξέο 2 

Μεραλήκαηα 2 

Ξελνδνρεία 1 

Πεηξειαηνεηδή 1 

Πιαζηηθά 1 

Πνηά 1 

΢νχπεξ Μάξθεη 2 

Σξφθηκα 10 

Τγξαέξην 1 

Φάξκαθα 7 

Υεκηθά 1 

΢ΤΝΟΛΟ 40 

Πηγή: Επεξεπγαζία ζηοισείων 

 

Παξαηεξνχκε φηη ηε κεξίδα ηνπ ιένληνο θαηαιακβάλνπλ νη εηαηξίεο πνπ πξνέξρνληαη 

απφ ηνλ θιάδν ηξνθίκσλ (10 απφ ηηο 40 ή 25% ηνπ ζπλφινπ), αθνινπζνχκελεο απφ ηηο 

εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ θιάδν θαξκάθνπ (7 απφ ηηο 40 ή 17,5% ηνπ 

ζπλφινπ). Οη ππφινηπεο 23 εηαηξίεο αλήθνπλ ζε 19 δηαθνξεηηθνχο θιάδνπο, εθ ησλ 

νπνίσλ νη 4 εληάζζνπλ δχν εηαηξίεο (Μεηαιιεχκαηα, Μεηαθνξέο, Μεραλήκαηα, 

΢νχπεξ Μάξθεη) θαη νη ππφινηπνη 15 απφ κία εηαηξία. 
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4.5 ΢ύγκπιζη οικονομικών καηαζηάζεων βάζει ηος ΔΓΛ΢ και ηων 

ΔΛΠ ωρ ππορ ηην αποδοηικόηηηα 
 

Όπσο πξναλαθέξζεθε, γηα ηελ εμέηαζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ εηαηξηψλ πνπ έρνπλ 

επηιεγεί ζην δείγκα, ρξεζηκνπνηνχκε ηνλ δείθηε ROE, φπσο απηφο πξνθχπηεη απφ ηε 

δηεπξπκέλε εμίζσζε DuPont, πνπ πξνζεγγίδεη ηνλ ROE κέζα απφ ηξείο επηκέξνπο 

αξηζκνδείθηεο. 

 

4.5.1 Αποηελέζμαηα διενεπγηθείζαρ ανάλςζηρ 
 

Σα απνηειέζκαηα ηεο δηελεξγεζείζαο αλάιπζεο παξνπζηάδνληαη ζηνλ Πίλαθα 4.  

 

Πίνακαρ 4: Εικόνα ηηρ αποδοηικόηηηαρ ηων εηαιπιών ζηιρ οικονομικέρ καηαζηάζειρ 

βάζει ΕΓΛΣ και ΕΛΠ  (Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων) 

 
2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

Καζαξά 

Κέξδε / 

Πσιήζεηο 

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Δλεξγεηηθφ 

/ Ίδηα 

Κεθάιαηα 
ROE 

Καζαξά 

Κέξδε / 

Πσιήζεηο 

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Δλεξγεηηθφ 

/ Ίδηα 

Κεθάιαηα 
ROE 

AGROIVNEST -0,026% 0,774 1,556 -0,031% -0,028% 0,774 1,582 -0,034% 

APIVITA -0,721% 0,728 6,851 -3,599% -0,625% 0,753 7,739 -3,641% 

BAXTER 1,280% 0,781 54,708 54,675% 0,852% 0,764 26,845 17,466% 

BΑΕΑΑR 0,183% 2,996 20,365 11,175% 0,183% 2,996 20,365 11,175% 

DOW 6,301% 2,108 2,802 37,215% 7,640% 2,032 1,917 29,751% 

ELPEN -5,615% 0,955 3,189 -17,107% -5,615% 0,955 3,189 -17,107% 

FCA 2,217% 1,407 4,399 13,719% 2,217% 1,407 4,399 13,719% 

GILEAD 1,521% 1,183 3,954 7,113% 1,422% 1,184 3,687 6,211% 

LANDIS 3,821% 1,823 2,056 14,321% 4,694% 1,871 1,799 15,804% 

MARKET IN 0,178% 2,403 16,126 6,916% 0,178% 2,401 15,778 6,761% 

MENARINI 5,682% 1,582 2,935 26,382% 5,482% 1,671 2,392 21,923% 

MITSIS -1,012% 0,331 2,753 -0,921% 8,902% 0,208 2,017 3,728% 

PEPSICO -16,077% 0,947 1,477 -22,477% -17,015% 1,360 1,844 -42,671% 

SULPHUR 1,328% 1,210 3,732 5,999% 1,328% 1,210 3,732 5,999% 

TOTTIS 0,407% 0,995 3,816 1,546% -0,273% 0,994 3,817 -1,036% 

ΑΛΟΤΜΑΝ 2,825% 1,489 2,417 10,166% 3,214% 1,462 2,192 10,300% 

ΑΛΦΑ 5,888% 1,385 2,603 21,228% 5,473% 1,440 2,427 19,126% 

ΑΣΛΑΝΣΑ 1,319% 1,365 2,630 4,737% 1,297% 1,376 2,510 4,479% 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  12,328% 1,486 1,253 22,958% 12,328% 1,566 1,189 22,958% 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ 2,359% 1,115 2,492 6,554% 2,394% 1,189 2,314 6,588% 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ 2,308% 2,668 4,462 27,480% 2,308% 2,741 4,342 27,480% 

ΓΗΧΣΖ΢ 5,084% 1,214 1,872 11,560% 5,445% 1,177 1,850 11,862% 

ΔΛΑΨ΢ 0,417% 0,987 2,358 0,969% 0,436% 0,989 2,515 1,086% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  -2,101% 0,462 1,316 -1,278% -76,882% 0,730 1,545 -86,695% 

ΚΑΤΚΑ΢ 1,540% 1,853 2,386 6,810% 1,540% 1,869 2,365 6,810% 

ΚΟΛΗΟ΢ 1,301% 0,861 3,346 3,748% 1,301% 0,861 3,346 3,748% 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ -9,614% 0,548 4,849 -25,566% -10,051% 0,525 4,849 -25,566% 

ΚΡΟΝΟ΢ 10,029% 0,879 2,325 20,495% 9,231% 0,877 2,145 17,364% 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ 3,239% 0,898 1,142 3,323% 3,239% 0,899 1,150 3,349% 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ -66,347% 0,141 1,700 -15,954% 5,627% 0,309 5,866 10,194% 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ 2,288% 0,607 3,218 4,472% 1,264% 0,614 3,656 2,840% 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 25,917% 0,495 1,284 16,468% 25,917% 0,495 1,284 16,468% 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ 0,733% 2,919 2,946 6,304% 0,733% 2,953 2,901 6,282% 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ 0,732% 3,593 3,691 9,713% 0,732% 3,581 3,703 9,713% 

ΠΔΣΣΑ΢ 4,787% 1,129 2,257 12,197% 4,787% 1,134 2,187 11,874% 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ 0,812% 2,039 1,739 2,880% 0,812% 2,074 1,722 2,901% 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ -0,001% 10,119 11,247 -0,168% -0,001% 10,119 11,247 -0,168% 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ 0,077% 1,362 6,187 0,651% -0,009% 1,369 15,276 -0,186% 

ΤΦΑΝΣΖ΢ 2,567% 1,213 3,602 11,221% 2,552% 1,037 2,247 5,945% 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ  5,413% 2,346 1,999 25,394% 5,411% 2,356 1,744 22,237% 

Μ.Ο. 0,334% 1,585 5,151 8,032% 0,461% 1,608 4,692 4,476% 
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Ζ πξψηε παξαηήξεζε πνπ ζα κπνξνχζε λα εμαρζεί απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ Πίλαθα 4 

είλαη ε παξαηεξνχκελε δηαθνξά ζην κέζν φξν ηνπ ROE ππφ ηα δχν ινγηζηηθά 

πιαίζηα. Πην ζπγθεθξηκέλα, παξαηεξείηαη φηη ν απιφο κέζνο φξνο ηνπ ROE γηα ηηο 

εηαηξίεο ηνπ δείγκαηνο αλέξρεηαη ζηελ πεξίπησζε εθαξκνγήο ηνπ ΔΓΛ΢ ζε 8,03%, 

ελψ ζηελ πεξίπησζε εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ ζε 4,48%, κε ηελ πξψηε αλάγλσζε λα 

αλαδεηθλχεη επηδείλσζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ σο πξνο ηελ 

απνδνηηθφηεηα θαηά ηελ πηνζέηεζε εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ έλαληη ηνπ ΔΓΛ΢.  

 

Ζ δεχηεξε παξαηήξεζε πνπ εμάγεηαη απφ ηνλ Πίλαθα 4 είλαη ην γεγνλφο πσο 11 απφ 

ηηο ζπλνιηθά 40 εηαηξίεο (πνζνζηφ 27,5% ηνπ δείγκαηνο) δελ παξνπζηάδνπλ θακία 

κεηαβνιή ζην ROE, θαζψο είηε δελ ππάξρεη νπδεκία ηξνπνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπο 

βάζεη ησλ ΔΛΠ ζε ζρέζε κε ην ΔΓΛ΢, είηε ε ηξνπνπνίεζε ελφο ή πεξηζζφηεξσλ εθ 

ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ εμνπδεηεξψλεηαη απφ ηελ αληίζεηε ζε θαηεχζπλζε 

ηξνπνπνίεζε ελφο ή πεξηζζφηεξσλ άιισλ δεηθηψλ. Οη εηαηξίεο απηέο είλαη νη: 

BAZAAR, ELPEN, FCA, SULPHUR, ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ, ΓΔΝΗΚΖ 

ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ, ΚΑΤΚΑ΢, ΚΟΛΗΟ΢, ΠΑΤΛΗΓΖ΢, ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ θαη ΢ΗΛΚ ΟΗΛ. 

 

Αλαηξέρνληαο ζηα αληίζηνηρα ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ, παξαηεξνχκε φηη ε πξψηε 

ζπλζήθε, δειαδή ε κε ηξνπνπνίεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 2014 ππφ ην λέν 

θαζεζηψο ησλ ΔΛΠ ηζρχεη γηα ηηο 7 απφ ηηο 11 εηαηξίεο, γηα ηηο νπνίεο δελ 

παξαηεξείηαη κεηαβνιή νχηε ζηελ ηηκή ηνπ δείθηε ROE, αιιά θαη νχηε ζηηο ηηκέο ησλ 

επηκέξνπο δεηθηψλ πνπ ζπλζέηνπλ ην ROE. Οη εηαηξίεο απηέο είλαη νη: BAZAAR, 

ELPEN, FCA, SULPHUR, ΚΟΛΗΟ΢, ΠΑΤΛΗΓΖ΢ θαη ΢ΗΛΚ ΟΗΛ. 

 

Οη εηαηξίεο απηέο, ζχκθσλα θαη κε ηηο ζεκεηψζεηο ηνπο ζηηο αληίζηνηρεο νηθνλνκηθέο 

ηνπο θαηαζηάζεηο, έρνπλ επηιέμεη λα κελ πξνβνχλ ζε αλαδξνκηθή εθαξκνγή ησλ 

δηαηάμεσλ ηνπ λένπ Νφκνπ γηα ηα ΔΛΠ, επηινγή πνπ δίλεηαη φπσο εμεηάζακε απφ ην 

Νφκν, θαη λα κεηαθέξνπλ ηα θνλδχιηα ηεο 31.12.2014, φπσο απηά είραλ θαηαξηηζηεί 

βάζεη ηνπ ΔΓΛ΢ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ 2015 πνπ ζπληάζζνληαη βάζεη ησλ 

λέσλ πξνηχπσλ. 

 

Σα αλσηέξσ αλαθεξφκελα παξνπζηάδνληαη ζηνπο Πίλαθεο 5 θαη 6, πνπ παξαζέηνπλ 

ηηο πνζνζηηαίεο αξηζκεηηθέο θαη ιεθηηθέο κεηαβνιέο αληίζηνηρα ηνπ ROE θαη ησλ 

επηκέξνπο δεηθηψλ ηνπ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ απφ ηελ 
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εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ ζε ζρέζε κε ην ΔΓΛ΢. 

 

Πίνακαρ 5: Ποζοζηιαίερ απιθμηηικέρ μεηαβολέρ ROE και επιμέποςρ δεικηών ηος ζηιρ 

οικονομικέρ καηαζηάζειρ 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

Γ                                 

Καζαξά Κέξδε / 

Πσιήζεηο 

Γ                        

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Γ                         

Δλεξγεηηθφ / 
Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Γ                   

ROE 

AGROIVNEST 9,55% 0,00% 1,66% 11,36% 

APIVITA -13,44% 3,47% 12,95% 1,16% 

BAXTER -33,43% -2,21% -50,93% -68,05% 

BΑΕΑΑR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

DOW 21,24% -3,59% -31,61% -20,05% 

ELPEN 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

FCA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

GILEAD -6,47% 0,13% -6,76% -12,68% 

LANDIS 22,85% 2,64% -12,48% 10,35% 

MARKET IN 0,00% -0,07% -2,16% -2,23% 

MENARINI -3,51% 5,67% -18,50% -16,90% 

MITSIS -979,25% -37,17% -26,75% -504,62% 

PEPSICO 5,83% 43,61% 24,91% 89,84% 

SULPHUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTTIS -167,01% -0,02% 0,02% -167,01% 

ΑΛΟΤΜΑΝ 13,77% -1,82% -9,30% 1,31% 

ΑΛΦΑ -7,05% 3,98% -6,77% -9,90% 

ΑΣΛΑΝΣΑ -1,74% 0,81% -4,55% -5,45% 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  0,00% 5,38% -5,10% 0,00% 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ 1,47% 6,68% -7,15% 0,51% 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ 0,00% 2,75% -2,68% 0,00% 

ΓΗΧΣΖ΢ 7,09% -3,03% -1,18% 2,62% 

ΔΛΑΨ΢ 4,69% 0,27% 6,68% 11,99% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  3559,86% 57,86% 17,45% 6685,90% 

ΚΑΤΚΑ΢ 0,00% 0,86% -0,85% 0,00% 

ΚΟΛΗΟ΢ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ 4,55% -4,36% 0,00% 0,00% 

ΚΡΟΝΟ΢ -7,96% -0,19% -7,77% -15,27% 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ 0,00% 0,13% 0,65% 0,79% 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ -108,48% 118,29% 245,15% -163,90% 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ -44,75% 1,15% 13,61% -36,50% 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ 0,00% 1,18% -1,52% -0,35% 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ 0,00% -0,33% 0,33% 0,00% 

ΠΔΣΣΑ΢ 0,00% 0,45% -3,09% -2,65% 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ 0,00% 1,72% -1,00% 0,70% 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ -111,53% 0,55% 146,89% -128,61% 

ΤΦΑΝΣΖ΢ -0,61% -14,55% -37,61% -47,02% 
Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων 
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Με ηε γθξη γξακκνζθίαζε επηζεκαίλνληαη νη επηρεηξήζεηο πνπ δελ παξνπζίαζαλ 

κεηαβνιή ζην ROE αιιά θαη ζε θαλέλαλ απφ ηνπο επηκέξνπο δείθηεο, ελψ κε ηελ 

πξάζηλε γξακκνζθίαζε είλαη νη εηαηξίεο πνπ δελ παξνπζίαζαλ κεηαβνιή ζην ROE, 

παξά ηε κεηαβνιή ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ πνπ ηνλ ζπλζέηνπλ. 

 

Πίνακαρ 6: Λεκηικέρ μεηαβολέρ ROE και επιμέποςρ δεικηών ηος 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

Καζαξά Κέξδε 
/ Πσιήζεηο 

 Πσιήζεηο / 
Δλεξγεηηθφ 

Δλεξγεηηθφ / 
Ίδηα Κεθάιαηα 

ROE 

AGROIVNEST Αιιαγή Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή 

APIVITA Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

BAXTER Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

BΑΕΑΑR Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

DOW Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ELPEN Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

FCA Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

GILEAD Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

LANDIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MARKET IN Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MENARINI Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MITSIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

PEPSICO Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

SULPHUR Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

TOTTIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΛΟΤΜΑΝ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΛΦΑ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΣΛΑΝΣΑ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή 

ΓΗΧΣΖ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΔΛΑΨ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΚΑΤΚΑ΢ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή 

ΚΟΛΗΟ΢ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή Αιιαγή 

ΚΡΟΝΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή 

ΠΔΣΣΑ΢ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΤΦΑΝΣΖ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ  Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 
Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων 
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Αλαθνξηθά κε ηνπο επηκέξνπο αξηζκνδείθηεο ηνπ ROE, παξαηεξνχκε φηη γηα ηηο 15 

απφ ηηο ζπλνιηθά 40 εηαηξίεο (πνζνζηφ 37,5% ηνπ δείγκαηνο), ν δείθηεο Καζαξά 

Κέξδε / Πσιήζεηο παξέκεηλε ζηαζεξφο, ρσξίο λα ππνζηεί νπδεκία κεηαβνιή, ελψ 

αληίζηνηρα νη δείθηεο Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ θαη Δλεξγεηηθφ / Ίδηα Κεθάιαηα 

παξακέλνπλ θαη νη δχν ακεηάβιεηνη ζε κφλν 8 απφ ηηο 40 εηαηξίεο ηνπ δείγκαηνο. Γηα 

7 απφ ηηο 8 επηρεηξήζεηο, νη δείθηεο Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ θαη Δλεξγεηηθφ / Ίδηα 

Κεθάιαηα παξακέλνπλ ακεηάβιεηνη ηαπηφρξνλα. Πξφθεηηαη βεβαίσο γηα ηηο 7 εθείλεο 

επηρεηξήζεηο πνπ, φπσο αλαθέξζεθε πξνεγνπκέλσο, δελ παξνπζίαζαλ κεηαβνιή ζην 

ROE αιιά θαη ζε θαλέλαλ απφ ηνπο επηκέξνπο δείθηεο. 

 

4.5.2 ΢ηαηιζηική ανάλςζη αποηελεζμάηων 

 

Πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηψζνπκε ηε ζεκαληηθφηεηα ησλ κεηαβνιψλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ σο πξνο ηελ απνδνηηθφηεηά ηνπο ππφ ην λέν θαζεζηψο 

ησλ ΔΛΠ, ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε ην ζηαηηζηηθφ θξηηήξην t-test γηα εμαξηεκέλα 

δείγκαηα, ην νπνίν ζεσξείηαη σο θαηάιιειν ηεζη γηα ην ζρεδηαζκφ εξεπλψλ πνπ 

αμηνινγνχλ κηα πξφηεξε έλαληη κηαο κεηαγελέζηεξεο θαηάζηαζεο, θαζψο ππάξρεη 

ηπραία δεηγκαηνιεςία θαη ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο είλαη αξθεηά κεγάιν (>30). 

 

Σν ζηαηηζηηθφ ηεζη εμαξηεκέλσλ δεηγκάησλ (related-samples tests), ρξεζηκνπνηείηαη 

γηα ηνλ έιεγρν ππνζέζεσλ ζε πεξηπηψζεηο επαλαιακβαλφκελσλ κεηξήζεσλ. Σν ηεζη 

απηφ ρξεζηκνπνηεί δχν ζχλνια κεηξήζεσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ έλα δείγκα γηα λα 

ειέγμεη ππνζέζεηο πνπ ζρεηίδνληαη µε ηε δηαθνξά ησλ κέζσλ ηηκψλ ηνπο. ΢ε απηήλ 

ηελ πεξίπησζε, ε κεδεληθή ππφζεζε δειψλεη φηη δελ πθίζηαηαη δηαθνξά αλάκεζα 

ζηηο κέζεο ηηκέο ησλ δχν ζπλφισλ κεηξήζεσλ. ΢πλεπψο ελ πξνθεηκέλσ, ε κεδεληθή 

ππφζεζε ηνπ t-test είλαη φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ φξσλ ησλ δχν δεηγκάησλ, δειαδή 

ησλ δεηθηψλ ROE ησλ 40 εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο, είλαη κεδεληθή θαη εθθξάδεηαη σο 

εμήο: 

 

𝛨𝜊 ∶  𝑅𝑂𝐸𝛦𝛤𝛬𝛴
             = 𝑅𝑂𝐸𝛦𝛬𝛱

           

 

Ζ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πνπ εμεηάδεηαη είλαη φηη ππάξρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο 

δηαθνξέο κεηαμχ ησλ επξεκάησλ γηα ην ROE ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαηά ηελ 

εθαξκνγή ηνπ ΔΓΛ΢ θαη ησλ ΔΛΠ. 
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Ζ εμέηαζε ηεο κεδεληθήο έλαληη ηεο ελαιιαθηηθήο ππφζεζεο ζα εμεηαζηεί ζε επίπεδν 

ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο (πηζαλφηεηαο ζθάικαηνο) 5%. 

 

Ζ δηελέξγεηα ηνπ t-test γίλεηαη κε ηε βνήζεηα ηεο αλάιπζεο δεδνκέλσλ ηνπ excel θαη 

ηα απνηειέζκαηα ηεο ζηαηηζηηθήο αλάιπζεο παξαηίζεληαη ζηνλ Πίλαθα 7 πνπ 

αθνινπζεί. 

 

Πίνακαρ 7: Έλεγσορ t ηων μέζων ROE ζηιρ οικονομικέρ καηαζηάζειρ 

     ROE (ΕΓΛΣ) ROE (ΕΛΠ) 

Μέζνο 0,08032 0,04476 

Γηαθχκαλζε 0,02243 0,03947 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,63390 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T 1,44653 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,07801 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,15602 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 7, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 4 θαη αλέξρνληαη ζε 8,032% 

θαη 4,476% γηα ηνπο ROE (ΔΓΛ΢) θαη ROE (ΔΛΠ) αληίζηνηρα. 

 

Χο επφκελν βήκα, κεηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δηαθχκαλζεο θαη ηνπ κεγέζνπο ηνπ 

δείγκαηνο, ππνινγίδεηαη ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ, ε νπνία 

παξαηεξνχκε φηη είλαη πςειή, θαζψο αλέξρεηαη ζε 63,39%. 

 

Με ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη κεδεληθή θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην 

κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη δελ 

πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, 

θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,15602, δειαδή είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη λα δερηνχκε ηε κεδεληθή 

ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα ROE ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή 

ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ, αληίζεηα απφ ηελ 

παξαηεξνχκελε αξρηθή αίζζεζε θαηά ηελ απηφλνκε αλάγλσζε ησλ κέζσλ φξσλ ηνπ 

ROE. 
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Γηα ηελ πεξαηηέξσ ηεθκεξίσζε ηνπ παξαπάλσ επξήκαηνο ηεο δηελεξγεζείζαο 

ζηαηηζηηθήο αλάιπζεο, αληίζηνηρα t-tests πξαγκαηνπνηνχληαη θαη γηα ηνπο επηκέξνπο 

δείθηεο πνπ απαξηίδνπλ ηνλ ROE, δειαδή γηα ηνπο δείθηεο Καζαξά Κέξδε / 

Πσιήζεηο, Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ θαη Δλεξγεηηθφ / Ίδηα Κεθάιαηα, ηα απνηειέζκαηα 

ησλ νπνίσλ αθνινπζνχλ ζηνπο Πίλαθεο 8, 9 θαη 10 αληίζηνηρα. 

 

Πίνακαρ 8: Έλεγσορ t ηων μέζων Καθαπών Κεπδών ππορ Πωλήζειρ 

   

  

Καζαξά Κέξδε 

/ Πσιήζεηο 

(ΔΓΛ΢) 

Καζαξά Κέξδε 

/ Πσιήζεηο 

(ΔΛΠ) 

Μέζνο 0,00334 0,00461 

Γηαθχκαλζε 0,01531 0,01955 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,20135 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T -0,04800 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,48098 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,96196 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 8, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 4, θαη αλέξρνληαη ζε 0,334% 

θαη 0,461% γηα ηα Καζαξά Κέξδε / Πσιήζεηο (ΔΓΛ΢) θαη ηα Καζαξά Κέξδε / 

Πσιήζεηο (ΔΛΠ) αληίζηνηρα, ελψ ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη 

ζρεηηθά ρακειή, θαζψο αλέξρεηαη ζε 20,14%. 

 

Όπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηνπ ROE, κε ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη 

κεδεληθή θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, 

πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο 

κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,96196, δειαδή 

είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη 

λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα 

Καζαξψλ Κεξδψλ / Πσιήζεηο ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε 

ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ. 
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Πίνακαρ 9: Έλεγσορ t ηων μέζων Πωλήζεων ππορ Ενεπγηηικό 

   

  

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

(ΔΓΛ΢) 

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

(ΔΛΠ) 

Μέζνο 1,58491 1,60815 

Γηαθχκαλζε 2,51367 2,49559 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,99828 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T -1,57888 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,06122 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,12244 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 9, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 4 θαη αλέξρνληαη ζε 1,5849 θαη 

1,6082 γηα ηηο Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ (ΔΓΛ΢) θαη ηηο Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ (ΔΛΠ) 

αληίζηνηρα, ελψ ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη εμαηξεηηθά πςειή, 

θαζψο αλέξρεηαη ζε 99,83%. 

 

Όπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηνπ ROE, κε ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη 

κεδεληθή θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, 

πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο 

κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,12244, δειαδή 

είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη 

λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα 

Πσιήζεσλ / Δλεξγεηηθφ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ 

αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ. 

 

Σέινο, ν Πίλαθαο 10 παξνπζηάδεη ην t-test γηα ηνπο κέζνπο ηνπ δείθηε Δλεξγεηηθφ / 

Ίδηα Κεθάιαηα, νη νπνίνη είλαη 5,151 βάζεη ηνπ ΔΓΛ΢ θαη 4,692 βάζεη ησλ ΔΛΠ, 

παξνπζηάδνληαο ηζρπξή κεηαμχ ηνπο ζπζρέηηζε (88,68%). Καη ζε απηή ηελ πεξίπησζε 

πξέπεη λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα 

επίπεδα Δλεξγεηηθνχ / Ίδηα Κεθάιαηα ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα θαη λα 

απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ 
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δηαθνξψλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,54294, δειαδή είλαη κεγαιχηεξε 

απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05. 

 

Πίνακαρ 10: Έλεγσορ t ηων μέζων Ενεπγηηικού ππορ Ίδια Κεθάλαια 

   

  

Δλεξγεηηθφ / 

Ίδηα Κεθάιαηα 

(ΔΓΛ΢) 

Δλεξγεηηθφ / 

Ίδηα Κεθάιαηα 

(ΔΛΠ) 

Μέζνο 5,15106 4,69191 

Γηαθχκαλζε 79,28366 30,92598 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,88681 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T 0,61376 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,27147 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,54294 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ παξάζεζε θαη αλάιπζε φισλ ησλ αλσηέξσ ζηαηηζηηθψλ αλαιχζεσλ, 

θαζίζηαηαη ζαθέο πσο ε απεηθφληζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ κεγάισλ 

ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ σο πξνο ηελ απνδνηηθφηεηά ηνπο δελ έρεη επεξεαζηεί 

ζεκαληηθά ιφγσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΔΛΠ σο ην λέν ινγηζηηθφ πιαίζην. 

 

4.6 ΢ύγκπιζη οικονομικών καηαζηάζεων βάζει ηος ΔΓΛ΢ και ηων 

ΔΛΠ ωρ ππορ ηη βιωζιμόηηηα 
 

Σν αλαζεσξεκέλν κνληέιν Ε΄-Score ηνπ Altman ρξεζηκνπνηείηαη ζηα πιαίζηα ηεο 

παξνχζαο εξγαζίαο, φπσο πξναλαθέξζεθε, γηα ηε δηαπίζησζε θαη ηελ επεμήγεζε ησλ 

ελδερφκελσλ κεηαβνιψλ ζηελ απεηθφληζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ησλ εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο σο πξνο ηε βησζηκφηεηά ηνπο ιφγσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ 

ΔΛΠ. 

 

4.6.1 Αποηελέζμαηα διενεπγηθείζαρ ανάλςζηρ 

 

Σα απνηειέζκαηα ηεο δηελεξγεζείζαο αλάιπζεο αλαθνξηθά κε ηε δηαπίζησζε ησλ 

κεηαβνιψλ ησλ θαηαζηάζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ ζρεηηθά κε ηε βησζηκφηεηα 

παξαηίζεληαη ζηνλ Πίλαθα 11. 
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Πίνακαρ 11: Εικόνα ηηρ βιωζιμόηηηαρ εηαιπιών βάζει ΕΓΛΣ και ΕΛΠ ζηιρ οικονομικέρ καηαζηάζειρ 

 

2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

0,717 

*Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

0,847*Παξαθξα

ηεζέληα Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ 

θαη Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

0,998*   

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Z-

Score 

0,717 

*Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

0,847*Παξαθξα

ηεζέληα Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ θαη 

Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

0,998*   

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Z-

Score 

AGROIVNEST 0,147 0,010 0,056 0,755 0,773 1,741 0,147 0,001 0,056 0,722 0,773 1,698 

APIVITA 0,077 0,028 0,207 0,072 0,727 1,111 0,052 0,010 0,193 0,062 0,752 1,069 

BAXTER 0,006 0,003 0,066 0,008 0,779 0,862 0,006 0,019 0,061 0,016 0,762 0,864 

BΑΕΑΑR -0,016 0,012 0,064 0,022 2,990 3,073 -0,008 0,012 0,064 0,022 2,990 3,081 

DOW 0,163 0,078 0,701 0,233 2,103 3,279 0,238 0,226 0,698 0,458 2,028 3,647 

ELPEN 0,075 -0,006 0,098 0,192 0,953 1,312 0,014 -0,006 0,098 0,192 0,953 1,252 

FCA 0,423 -0,979 0,100 0,124 1,404 1,072 0,423 -0,979 0,100 0,124 1,404 1,072 

GILEAD 0,199 0,173 0,080 0,142 1,180 1,774 0,195 0,187 0,085 0,156 1,182 1,805 

LANDIS 0,311 0,258 0,318 0,398 1,820 3,105 0,347 0,312 0,378 0,526 1,868 3,431 

MARKET IN -0,267 0,040 0,042 0,028 2,398 2,241 -0,217 0,041 0,042 0,028 2,396 2,291 

MENARINI 0,202 0,092 0,490 0,217 1,579 2,580 0,282 0,146 0,508 0,302 1,668 2,906 

MITSIS -0,011 0,002 0,069 0,240 0,330 0,629 -0,021 0,209 0,112 0,413 0,207 0,920 

PEPSICO 0,232 -1,535 -0,467 0,881 0,945 0,056 0,122 -2,580 -0,710 0,497 1,357 -1,314 

SULPHUR 0,077 0,063 0,208 0,154 1,208 1,710 0,076 0,063 0,208 0,154 1,208 1,709 

TOTTIS 0,038 -0,002 0,108 0,149 0,993 1,286 0,038 -0,002 0,107 0,149 0,992 1,285 

ΑΛΟΤΜΑΝ 0,066 0,064 0,253 0,296 1,486 2,165 0,063 0,105 0,265 0,352 1,459 2,245 

ΑΛΦΑ 0,379 0,282 0,414 0,262 1,382 2,719 0,403 0,304 0,408 0,294 1,437 2,846 

ΑΣΛΑΝΣΑ 0,307 0,189 0,167 0,258 1,362 2,283 0,320 0,203 0,168 0,278 1,373 2,342 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  0,433 0,567 0,750 1,660 1,483 4,894 0,456 0,598 0,791 2,221 1,563 5,629 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ 0,085 0,090 0,182 0,281 1,112 1,751 0,072 0,153 0,185 0,320 1,187 1,916 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ 0,210 0,126 0,311 0,121 2,663 3,431 0,215 0,129 0,320 0,126 2,736 3,526 
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Πίνακαρ 11: Εικόνα ηηρ βιωζιμόηηηαρ εηαιπιών βάζει ΕΓΛΣ και ΕΛΠ ζηιρ οικονομικέρ καηαζηάζειρ (ζςνέσεια) 

 

2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

0,717 

*Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

0,847*Παξαθξα

ηεζέληα Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ 

θαη Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

0,998*   

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Z-

Score 

0,717 

*Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

0,847*Παξαθξα

ηεζέληα Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ θαη 

Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

0,998*   

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Z-

Score 

ΓΗΧΣΖ΢ 0,240 0,228 0,267 0,481 1,212 2,429 0,240 0,240 0,269 0,494 1,175 2,418 

ΔΛΑΨ΢ -0,172 -0,027 0,090 0,309 0,985 1,184 -0,176 -0,051 0,093 0,277 0,987 1,131 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  0,126 0,183 -0,017 1,331 0,461 2,084 0,199 -0,180 -1,698 0,770 0,728 -0,180 

ΚΑΤΚΑ΢ 0,132 0,288 0,173 0,303 1,850 2,747 0,133 0,291 0,175 0,308 1,866 2,772 

ΚΟΛΗΟ΢ -0,104 0,143 0,133 0,179 0,859 1,210 -0,104 0,143 0,133 0,179 0,859 1,210 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ 0,160 0,039 -0,015 0,109 0,547 0,841 0,160 0,039 -0,015 0,109 0,523 0,817 

ΚΡΟΝΟ΢ 0,180 0,254 0,410 0,317 0,877 2,039 0,211 0,285 0,377 0,367 0,875 2,116 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ 0,460 0,499 0,114 2,953 0,896 4,922 0,461 0,494 0,114 2,806 0,898 4,772 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ 0,226 0,375 -0,276 0,600 0,141 1,066 0,234 0,087 0,091 0,086 0,308 0,806 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ 0,073 0,132 0,044 0,189 0,606 1,045 0,070 0,099 0,035 0,158 0,613 0,976 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 0,382 0,577 0,517 1,477 0,494 3,447 0,382 0,577 0,517 1,477 0,494 3,447 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ 0,201 0,200 0,094 0,216 2,913 3,623 0,206 0,207 0,095 0,221 2,947 3,676 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ 0,021 0,054 0,209 0,156 3,586 4,027 0,021 0,054 0,209 0,155 3,574 4,013 

ΠΔΣΣΑ΢ 0,215 0,312 0,275 0,334 1,127 2,264 0,222 0,324 0,276 0,354 1,132 2,308 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ 0,392 0,329 0,032 0,568 2,035 3,356 0,330 0,331 0,038 0,582 2,070 3,351 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ 0,004 -0,009 0,153 0,041 10,098 10,288 0,004 -0,009 0,153 0,041 10,098 10,288 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ 0,085 0,042 0,195 0,081 1,359 1,762 0,087 -0,040 0,185 0,029 1,366 1,628 

ΤΦΑΝΣΖ΢ 0,161 0,171 0,220 0,161 1,211 1,925 0,133 0,323 0,191 0,337 1,035 2,019 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ  0,317 0,339 0,527 0,420 2,342 3,946 0,369 0,401 0,529 0,564 2,352 4,216 

Μ.Ο. 0,156 0,092 0,184 0,418 1,582 2,432 0,160 0,069 0,148 0,418 1,605 2,400 

   

Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων 
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Ζ πξψηε παξαηήξεζε πνπ ζα κπνξνχζε λα εμαρζεί απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ Πίλαθα 11 

είλαη ε νξηαθή παξαηεξνχκελε δηαθνξά ζην κέζν φξν ηνπ Ε΄(Z-Score) ππφ ηα δχν 

ινγηζηηθά πιαίζηα. Πην ζπγθεθξηκέλα, παξαηεξείηαη φηη ν απιφο κέζνο φξνο ηνπ Ε΄ 

γηα ηηο εηαηξίεο ηνπ δείγκαηνο αλέξρεηαη ζηελ πεξίπησζε εθαξκνγήο ηνπ ΔΓΛ΢ ζε 

2,43, ελψ ζηελ πεξίπησζε εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ ζε 2,40, κε ηελ πξψηε αλάγλσζε λα 

αλαδεηθλχεη νξηαθή επηδείλσζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο σο πξνο ηε 

βησζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ θαηά ηελ πηνζέηεζε εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ έλαληη ηνπ 

ΔΓΛ΢. ΢ε απφιπηε βάζε θαη ιακβάλνληαο ππφςε ηα θξηηήξηα ηνπ Altman γηα ηνλ 

θαζνξηζκφ δσλψλ, ην δείγκα ησλ επηρεηξήζεσλ θηλείηαη ζηε γθξίδα δψλε, γεγνλφο πνπ 

ελδέρεηαη λα θαηαδεηθλχεη ηα ζπζζσξεπκέλα πξνβιήκαηα ησλ ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ηεο νηθνλνκίαο γεληθφηεξα σο απνηέιεζκα ηεο ρξνλίδνπζαο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο. 

 

Ζ δεχηεξε παξαηήξεζε πνπ εμάγεηαη απφ ηνλ Πίλαθα 11 είλαη ην γεγνλφο πσο κφλν 4 

απφ ηηο ζπλνιηθά 40 εηαηξίεο (πνζνζηφ 10% ηνπ δείγκαηνο) δελ παξνπζηάδνπλ θακία 

κεηαβνιή ζην Ε΄, θαζψο είηε δελ ππάξρεη νπδεκία ηξνπνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπο 

βάζεη ησλ ΔΛΠ ζε ζρέζε κε ην ΔΓΛ΢, είηε ε ηξνπνπνίεζε ελφο ή πεξηζζφηεξσλ εθ 

ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ (ζηαζκηζκέλσλ κε βάζεη ην Τπφδεηγκα ηνπ Altman) 

εμνπδεηεξψλεηαη απφ ηελ αληίζεηε ζε θαηεχζπλζε ηξνπνπνίεζε ελφο ή πεξηζζφηεξσλ 

άιισλ δεηθηψλ. Οη εηαηξίεο απηέο είλαη νη: FCA, ΚΟΛΗΟ΢, ΠΑΤΛΗΓΖ΢ θαη ΢ΗΛΚ 

ΟΗΛ. Θα πξέπεη λα αλαθέξνπκε πσο απηέο νη εηαηξίεο δελ παξνπζηάδνπλ νπδεκία 

κεηαβνιή θαη θαηά ηελ εμέηαζε ηνπ ROE, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη πσο δελ έρνπλ 

πξνβεί ζε αλαδξνκηθή εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηνπ λένπ Νφκνπ γηα ηα ΔΛΠ φζνλ 

αθνξά ηα θνλδχιηα ηεο 31.12.2014. Δπίζεο, ζε αληίζεζε κε ηελ πεξίπησζε ηνπ ROE, 

δελ πξνθχπηεη κεηαβνιή ηνπ Ε΄ ρσξίο ηε κεηαβνιή φισλ ησλ άιισλ επηκέξνπο 

δεηθηψλ πνπ ην απαξηίδνπλ, θαηαδεηθλχνληαο έηζη ηελ κεγαιχηεξε πνιππινθφηεηα 

ηνπ δείθηε. 

 

Αλαθνξηθά κε ηελ εμέηαζε ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ πνπ ζπλζέηνπλ ηνλ δείθηε Ε΄, 

παξαηεξνχκε πσο κεηαβνιέο δελ επέξρνληαη απφ ηελ πηνζέηεζε ησλ ΔΛΠ ζε:  

– 6 εηαηξίεο απφ ηηο 40 (15% επί ηνπ ζπλφινπ) αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Υ1, δειαδή 

ην ιφγν ηνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο πξνο ην Δλεξγεηηθφ. 

– 6 εηαηξίεο απφ ηηο 40 (15% επί ηνπ ζπλφινπ) αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Υ2, δειαδή 

ην ιφγν ησλ Παξαθξαηεζέλησλ Κεξδψλ πξνο ην Δλεξγεηηθφ. 
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– 6 εηαηξίεο απφ ηηο 40 (15% επί ηνπ ζπλφινπ) αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Υ3, δειαδή 

ην ιφγν ησλ Κεξδψλ πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ πξνο ην Δλεξγεηηθφ. 

– 8 εηαηξίεο απφ ηηο 40 (20% επί ηνπ ζπλφινπ) αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Υ4, δειαδή 

ην ιφγν ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο ηηο ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο. 

– 7 εηαηξίεο απφ ηηο 40 (17,5% επί ηνπ ζπλφινπ) αλαθνξηθά κε ηνλ δείθηε Υ5, 

δειαδή ην ιφγν ησλ Πσιήζεσλ πξνο ην Δλεξγεηηθφ. 

Σα αλσηέξσ αλαθεξφκελα παξνπζηάδνληαη ζηνπο Πίλαθεο 12 θαη 13, πνπ παξαζέηνπλ 

ηηο πνζνζηηαίεο αξηζκεηηθέο θαη ιεθηηθέο κεηαβνιέο αληίζηνηρα ηνπ Ε-Score θαη ησλ 

επηκέξνπο ζηαζκηζκέλσλ δεηθηψλ ηνπ απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ΔΛΠ έλαληη ηνπ ΔΓΛ΢. 

 

Πίνακαρ 12: Ποζοζηιαίερ απιθμηηικέρ μεηαβολέρ Ζ-Score και επιμέποςρ δεικηών ηος  

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

Γ 

0,717* 

Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

Γ                                

0,847*Παξα 

θξαηεζέληα 

Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

Γ                          

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ θαη 

Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

Γ                               

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

Γ                     

0,998* 

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Γ              

Z-Score 

AGROIVNEST 0,000 -0,878 -0,001 -0,044 0,000 -0,024 

APIVITA -0,331 -0,627 -0,069 -0,132 0,035 -0,038 

BAXTER 0,023 6,528 -0,082 1,078 -0,022 0,003 

BΑΕΑΑR -0,508 0,000 0,000 0,000 0,000 0,003 

DOW 0,456 1,892 -0,005 0,966 -0,036 0,112 

ELPEN -0,808 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,046 

FCA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GILEAD -0,016 0,078 0,057 0,099 0,001 0,017 

LANDIS 0,117 0,212 0,186 0,321 0,026 0,105 

MARKET IN -0,187 0,029 -0,001 0,024 -0,001 0,022 

MENARINI 0,393 0,590 0,036 0,390 0,057 0,126 

MITSIS 0,872 105,477 0,625 0,724 -0,372 0,462 

PEPSICO -0,474 0,681 0,521 -0,436 0,436 -24,427 

SULPHUR -0,007 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

TOTTIS 0,000 0,000 -0,009 0,000 0,000 -0,001 

ΑΛΟΤΜΑΝ -0,046 0,644 0,049 0,189 -0,018 0,037 

ΑΛΦΑ 0,064 0,078 -0,016 0,124 0,040 0,047 

ΑΣΛΑΝΣΑ 0,043 0,076 0,002 0,079 0,008 0,026 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  0,054 0,054 0,054 0,338 0,054 0,150 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ -0,153 0,690 0,019 0,136 0,067 0,094 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ 0,028 0,028 0,028 0,036 0,028 0,028 

ΓΗΧΣΖ΢ -0,003 0,053 0,007 0,026 -0,030 -0,004 

ΔΛΑΨ΢ 0,020 0,870 0,034 -0,104 0,003 -0,045 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  0,579 -1,982 101,879 -0,421 0,579 -1,086 

ΚΑΤΚΑ΢ 0,009 0,009 0,009 0,015 0,009 0,009 

ΚΟΛΗΟ΢ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,044 -0,028 

ΚΡΟΝΟ΢ 0,171 0,122 -0,080 0,158 -0,002 0,038 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ 0,001 -0,010 0,001 -0,050 0,001 -0,030 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ 0,035 -0,768 -1,328 -0,856 1,183 -0,244 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ -0,042 -0,250 -0,196 -0,165 0,012 -0,066 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ 0,026 0,034 0,012 0,024 0,012 0,015 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ -0,003 -0,003 -0,003 -0,005 -0,003 -0,003 

ΠΔΣΣΑ΢ 0,031 0,037 0,004 0,059 0,005 0,020 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ -0,159 0,007 0,181 0,024 0,017 -0,002 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ 0,022 -1,956 -0,050 -0,637 0,005 -0,076 

ΤΦΑΝΣΖ΢ -0,169 0,886 -0,133 1,086 -0,146 0,049 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ  0,165 0,182 0,004 0,343 0,004 0,068 

Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων 

Με ηε γθξη γξακκνζθίαζε επηζεκαίλνληαη νη επηρεηξήζεηο πνπ δελ παξνπζίαζαλ 
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κεηαβνιή ζην Ε΄ θαη σο εθ ηνχηνπ θαη ζε θαλέλαλ απφ ηνπο επηκέξνπο δείθηεο. 

 

Πίνακαρ 13: Λεκηικέρ μεηαβολέρ Ζ-Score και επιμέποςρ δεικηών ηος 

ΔΠΧΝΤΜΗΑ 

0,717 

*Κεθάιαην 

Κίλεζεο / 

Δλεξγεηηθφ 

0,847*Παξαθ

ξαηεζέληα 

Κέξδε / 

Δλεξγεηηθφ 

3,107*Κέξδε 

πξν Φφξσλ θαη 

Σφθσλ /  

Δλεξγεηηθφ 

0,420*Ίδηα 

Κεθάιαηα / 

΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο 

0,998*   

Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ 

Z-Score 

AGROIVNEST Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή Αιιαγή 

APIVITA Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

BAXTER Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

BΑΕΑΑR Αιιαγή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Αιιαγή 

DOW Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ELPEN Αιιαγή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Αιιαγή 

FCA Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

GILEAD Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

LANDIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MARKET IN Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MENARINI Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

MITSIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

PEPSICO Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

SULPHUR Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή 

TOTTIS Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΛΟΤΜΑΝ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΛΦΑ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΣΛΑΝΣΑ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ  Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΒΔΨΝΟΓΛΟΤ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΓΗΧΣΖ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΔΛΑΨ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢  Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΚΑΤΚΑ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΚΟΛΗΟ΢ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Αιιαγή Με κεηαβνιή Αιιαγή Αιιαγή 

ΚΡΟΝΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΝΔΑ ΟΓΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΑΤΛΗΓΖ΢ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΔΣΣΑ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

΢ΗΛΚ ΟΗΛ Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή Με κεηαβνιή 

ΣΡΟΦΗΝΚΟ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΤΦΑΝΣΖ΢ Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ  Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή Αιιαγή 

Πηγή: Ιζολογιζμοί επισειπήζεων, Επεξεπγαζία ζηοισείων 

 

O Πίλαθαο 13 θαηαδεηθλχεη φηη ζε 31 εηαηξίεο ππήξμε πιήξεο κεηαβνιή ηνπ Ε΄ θαη 

φισλ ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ απφ ηελ πηνζέηεζε εθαξκνγήο ησλ  ΔΛΠ, ελψ ζε 5 

εηαηξίεο παξέκεηλε ζηαζεξφο ν έλαο ηνπιάρηζηνλ απφ ηνπο πέληε δείθηεο Υi, ρσξίο λα 

παξακείλεη ζηαζεξφ ην Ε΄. ΢ηηο 2 εθ ησλ 6 απηψλ εηαηξηψλ, ζηαζεξνί παξέκεηλαλ νη 

ηέζζεξηο απφ ηνπο πέληε δείθηεο, ελψ ζε θάζε κία απφ ηηο ππφινηπεο 3 εηαηξίεο 
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ζηαζεξνί παξέκεηλαλ έλαο, δχν θαη ηξεηο δείθηεο αληίζηνηρα. 

4.6.2 ΢ηαηιζηική ανάλςζη αποηελεζμάηων 

 

Όπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηεο απνδνηηθφηεηαο, πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηψζνπκε ηε 

ζεκαληηθφηεηα ησλ κεηαβνιψλ ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο σο πξνο ηε 

βησζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ππφ ην λέν θαζεζηψο ησλ ΔΛΠ, ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε ην ζηαηηζηηθφ θξηηήξην t-test γηα εμαξηεκέλα δείγκαηα, ην νπνίν 

ζεσξείηαη σο θαηάιιειν ηεζη γηα ην ζρεδηαζκφ εξεπλψλ πνπ αμηνινγνχλ κηα πξφηεξε 

έλαληη κηαο κεηαγελέζηεξεο θαηάζηαζεο, θαζψο θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε ππάξρεη 

ηπραία δεηγκαηνιεςία θαη ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο είλαη αξθεηά κεγάιν (>30). 

 

΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε, ε κεδεληθή ππφζεζε ηνπ t-test είλαη φηη ε δηαθνξά 

κεηαμχ ησλ κέζσλ φξσλ ησλ δχν δεηγκάησλ, δειαδή ησλ δεηθηψλ Z-Score ησλ 40 

εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο, είλαη κεδεληθή θαη εθθξάδεηαη σο εμήο: 

 

𝛨𝜊 ∶ 𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝛦𝛤𝛬𝛴                    = 𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝛦𝛬𝛱                   

 

Ζ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πνπ εμεηάδεηαη είλαη φηη ππάξρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο 

δηαθνξέο κεηαμχ ησλ επξεκάησλ γηα ην Z-Score θαηά ηελ εθαξκνγή ηνπ ΔΓΛ΢ θαη 

ησλ ΔΛΠ. 

 

Ζ εμέηαζε ηεο κεδεληθήο έλαληη ηεο ελαιιαθηηθήο ππφζεζεο ζα εμεηαζηεί θαη ζε 

απηή ηελ πεξίπησζε ζε επίπεδν ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο (πηζαλφηεηαο 

ζθάικαηνο) 5% θαη ε δηελέξγεηα ηνπ t-test γίλεηαη κε ηε βνήζεηα ηεο αλάιπζεο 

δεδνκέλσλ ηνπ excel, ηα απνηειέζκαηα ηεο νπνίαο παξαηίζεληαη ζηνλ Πίλαθα 14. 

  

Πίνακαρ 14: Έλεγσορ t ηων μέζων Ζ - Score 

     Z΄(ΕΓΛΣ) Z΄ (ΕΛΠ) 

Μέζνο 2,43193 2,40010 

Γηαθχκαλζε 2,94452 3,49680 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,97086 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T 0,43847 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,33173 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 
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P(T<=t) δίπιεπξε 0,66347 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

 
    

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 14, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 11, θαη αλέξρνληαη ζε 2,43% 

θαη 2,40% γηα ηα Ε-Score (ΔΓΛ΢) θαη Z-Score (ΔΛΠ) αληίζηνηρα. 

 

Χο επφκελν βήκα, κεηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δηαθχκαλζεο θαη ηνπ κεγέζνπο ηνπ 

δείγκαηνο, ππνινγίδεηαη ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ, ε νπνία 

παξαηεξνχκε φηη είλαη ηδηαίηεξα πςειή, θαζψο αλέξρεηαη ζε 97,09%. 

 

Με ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη κεδεληθή θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην 

κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη δελ 

πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, 

θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,66347, δειαδή είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη λα δερηνχκε ηε κεδεληθή 

ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα Ε-Score ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ 

αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ, επηβεβαηψλνληαο θαη ζηαηηζηηθά ηελ παξαηεξνχκελε αξρηθή 

αίζζεζε θαηά ηελ απηφλνκε αλάγλσζε ησλ κέζσλ φξσλ ηνπ Z-Score. 

 

Αληίζηνηρα t-tests πξαγκαηνπνηνχληαη θαη γηα ηνπο ζηαζκηζκέλνπο επηκέξνπο δείθηεο 

πνπ απαξηίδνπλ ην Z-Score, δειαδή γηα ηνπο δείθηεο Κεθάιαην Κίλεζεο / Δλεξγεηηθφ 

(X1), Παξαθξαηεζέληα Κέξδε / Δλεξγεηηθφ (X2),  Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / 

Δλεξγεηηθφ (X3),  Ίδηα Κεθάιαηα / ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο (X4) θαη Πσιήζεηο / 

Δλεξγεηηθφ (X5), φπσο απεηθνλίδνληαη ζηνπο Πίλαθεο 15, 16, 17,18 θαη 19 αληίζηνηρα. 

 

Πίνακαρ 15: Έλεγσορ t ηων μέζων Κεθάλαιο Κίνηζηρ / Ενεπγηηικό 

     0,717*X1 (ΔΓΛ΢) 0,717*X1 (ΔΛΠ) 

Μέζνο 0,15585 0,16017 

Γηαθχκαλζε 0,02658 0,02765 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,97808 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T -0,78801 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,21773 
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t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,43545 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 15, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 11 θαη αλέξρνληαη ζε 0,156 θαη 

0,160 γηα ην ζηαζκηζκέλν δείθηε (κε 0,717) Κεθάιαην Κίλεζεο / Δλεξγεηηθφ (ΔΓΛ΢) 

θαη Κεθάιαην Κίλεζεο / Δλεξγεηηθφ (ΔΛΠ) αληίζηνηρα, ελψ ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ 

δχν κεηαβιεηψλ είλαη ηδηαίηεξα πςειή, θαζψο αλέξρεηαη ζε 97,81%. 

 

Όπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηνπ Ε΄, κε ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη 

κεδεληθή θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, 

πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο 

κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,43545, δειαδή 

είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη 

λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ δείθηε Κεθάιαην Κίλεζεο / Δλεξγεηηθφ ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα 

θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ 

δηαθνξψλ. 

 

Πίνακαρ 16: Έλεγσορ t ηων μέζων Παπακπαηηθένηα Κέπδη / Ενεπγηηικό 

     0,847*X2 (ΔΓΛ΢) 0,847*X2 (ΔΛΠ) 

Μέζνο 0,09217 0,06922 

Γηαθχκαλζε 0,12686 0,24672 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,95429 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T 0,76584 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,22419 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,44838 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 16, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 11 θαη αλέξρνληαη ζε 0,092 θαη 

0,069 γηα ην ζηαζκηζκέλν δείθηε (κε 0,847) Παξαθξαηεζέληα Κέξδε / Δλεξγεηηθφ 

(ΔΓΛ΢) θαη Παξαθξαηεζέληα Κέξδε / Δλεξγεηηθφ (ΔΛΠ) αληίζηνηρα, ελψ ε 
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ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη ηδηαίηεξα πςειή, θαζψο αλέξρεηαη ζε 

95,43%. 

 

Καη ζε απηή ηελ πεξίπησζε, κε ηελ ππφζεζε φηη ε δηαθνξά ησλ κέζσλ είλαη κεδεληθή 

θαη γηα 39 (Ν-1,φπνπ Ν ην κέγεζνο ηνπ δείγκαηνο) βαζκνχο ειεπζεξίαο, πξνθχπηεη ην 

ζπκπέξαζκα φηη δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο κέζνπο 

φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,44838, δειαδή είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε πξέπεη λα 

δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα επίπεδα ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ δείθηε Παξαθξαηεζέληα Κέξδε / Δλεξγεηηθφ ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ 

αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ. 

 

Πίνακαρ 17: Έλεγσορ t ηων μέζων Κέπδη ππο Φόπων και Τόκων / Ενεπγηηικό 

     3,107*X3 (ΔΓΛ΢) 3,107*X3 (ΔΛΠ) 

Μέζνο 0,18418 0,14760 

Γηαθχκαλζε 0,05039 0,14459 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,69510 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T 0,83753 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,20370 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,40740 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 17, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 11 θαη αλέξρνληαη ζε 0,184 θαη 

0,148 γηα ην ζηαζκηζκέλν δείθηε (κε 3,107) Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / 

Δλεξγεηηθφ (ΔΓΛ΢) θαη Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / Δλεξγεηηθφ (ΔΛΠ) 

αληίζηνηρα, ελψ ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη πςειή, θαζψο 

αλέξρεηαη ζε 69,51%. 

 

Καηά ηα σο άλσ αλαθεξφκελα, δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο 

ζηνπο κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,40740, 

δειαδή είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε 

πξέπεη λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα 
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επίπεδα ηνπ ζηαζκηζκέλνπ δείθηε Κέξδε πξν Φφξσλ θαη Σφθσλ / Δλεξγεηηθφ ππφ 

ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί 

χπαξμεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ. 

 

Πίνακαρ 18: Έλεγσορ t ηων μέζων Ίδια Κεθάλαια / Σςνολικέρ Υποσπεώζειρ 

     0,420*X4 (ΔΓΛ΢) 0,420*X4 (ΔΛΠ) 

Μέζνο 0,41798 0,41818 

Γηαθχκαλζε 0,31339 0,31375 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,94958 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 T -0,00716 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,49716 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,99433 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ αλάιπζε ηνπ Πίλαθα 18, παξαηεξνχκε φηη πξνθχπηνπλ νη κέζνη φξνη ησλ δχν 

δεηγκάησλ, νη νπνίνη πξνέθπςαλ θαη βάζεη ηνπ Πίλαθα 11 θαη αλέξρνληαη ζε 0,41798 

θαη 0,41818 γηα ην ζηαζκηζκέλν δείθηε (κε 0,420) Ίδηα Κεθάιαηα / ΢πλνιηθέο 

Τπνρξεψζεηο (ΔΓΛ΢) θαη Ίδηα Κεθάιαηα / ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο (ΔΛΠ) 

αληίζηνηρα, ελψ ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δχν κεηαβιεηψλ είλαη ηδηαίηεξα πςειή, 

θαζψο αλέξρεηαη ζε 94,96%. 

 

Όπσο θαη ζηηο ινηπέο πεξηπηψζεηο, δελ πξνθχπηνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο δηαθνξέο 

ζηνπο κέζνπο φξνπο ησλ δεηγκάησλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,99433, 

δειαδή είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05, νπφηε 

πξέπεη λα δερηνχκε ηε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα κέζα 

επίπεδα ηνπ ζηαζκηζκέλνπ δείθηε Ίδηα Κεθάιαηα / ΢πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο ππφ ΔΓΛ΢ 

θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα θαη λα απνξξίςνπκε ηελ ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ. 

 

Σέινο, ν Πίλαθαο 19 παξνπζηάδεη ην t-test γηα ηνπο κέζνπο ηνπ ζηαζκηζκέλνπ δείθηε 

(θαηά 0,998) Πσιήζεηο / Δλεξγεηηθφ, ν νπνίνο είλαη 1,582 βάζεη ηνπ ΔΓΛ΢ θαη 1,605 

βάζεη ησλ ΔΛΠ, παξνπζηάδνληαο εμαηξεηηθά ηζρπξή κεηαμχ ηνπο ζπζρέηηζε (99,83%). 

Καη ζε απηή ηελ πεξίπησζε, ε κεδεληθή ππφζεζε πεξί κε χπαξμεο δηαθνξψλ ζηα 
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κέζα επίπεδα Πσιήζεσλ / Δλεξγεηηθνχ ππφ ΔΓΛ΢ θαη ΔΛΠ αληίζηνηρα γίλεηαη 

απνδεθηή, ελψ απνξξίπηεηαη ε ελαιιαθηηθή ππφζεζε πεξί χπαξμεο ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ, θαζψο ε P(T<=t) δίπιεπξε ηζνχηαη κε 0,12224, δειαδή είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηελ πηζαλφηεηα ζθάικαηνο πνπ νξίδεηαη ζε 0,05. 

 

Πίνακαρ 19: Έλεγσορ t ηων μέζων Πωλήζειρ / Ενεπγηηικό 

     0,998*X5 (ΔΓΛ΢) 0,998*X5 (ΔΛΠ) 

Μέζνο 1,58174 1,60493 

Γηαθχκαλζε 2,50363 2,48562 

Μέγεζνο δείγκαηνο 40 40 

   ΢πζρέηηζε Pearson 0,99828 

 Τπνηηζέκελε δηαθνξά κέζσλ 0 

 Βαζκνί ειεπζεξίαο 39 

 t -1,57888 

 P(T<=t) κνλφπιεπξε 0,06122 

 t θξίζηκν, κνλφπιεπξν 1,68488 

 P(T<=t) δίπιεπξε 0,12244 

 t θξίζηκν, δίπιεπξν 2,02269 

  

Απφ ηελ παξάζεζε θαη αλάιπζε φισλ ησλ αλσηέξσ ζηαηηζηηθψλ αλαιχζεσλ, 

θαζίζηαηαη ζαθέο πσο ε απεηθφληζε ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 

βησζηκφηεηαο ησλ κεγάισλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ δελ έρεη επεξεαζηεί ζεκαληηθά 

ιφγσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΔΛΠ σο ην λέν ινγηζηηθφ πιαίζην θαη ηεο ζηαδηαθήο 

αληηθαηάζηαζεο ηνπ ΔΓΛ΢. 

 

Παξφια απηά, σο γεληθφηεξε ζεψξεζε ηνπ δεηήκαηνο ηεο βησζηκφηεηαο, 

παξαηεξνχκε πσο νη 10 απφ ηηο 40 επηρεηξήζεηο (25% ηνπ δείγκαηνο) βξίζθνληαη θάησ 

απφ ην θαηψηαην φξην πνπ ζέηεη ν Altman βάζεη ηνπ Ε-Score, δειαδή βξίζθνληαη ζηα 

πξφζπξα πηψρεπζεο, ελψ νη 11 απφ ηα 40 (27,5% ηνπ δείγκαηνο) ζεσξνχληαη σο 

πγηείο. Οη ινηπέο 19 επηρεηξήζεηο (47,5% ηνπ δείγκαηνο) βξίζθνληαη ζηε ιεγφκελε 

ακθηιεγφκελε ή γθξίδα δψλε. 

 

Θα πεξίκελε ίζσο θαλείο, ηνπιάρηζηνλ ππφ θαλνληθέο ζπλζήθεο, φηη κεγάιεο 

επηρεηξήζεηο, φπσο απηέο ηνπ δείγκαηφο καο, δε ζα αληηκεηψπηδαλ ζε ηφζν πςειφ 

βαζκφ κηθξά ή ζεκαληηθά δεηήκαηα αλαθνξηθά κε ηε βησζηκφηεηά ηνπο. ΢ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίπησζε, φκσο παξαηεξείηαη ην αληίζεην, γεγνλφο πνπ πξνθαλψο 

αλαδεηθλχεη ηα ρξνλίδνληα πξνβιήκαηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκηθήο θαη 
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επηρεηξεκαηηθήο δσήο απφ ηελ νμεία νηθνλνκηθή θξίζε θαη ην δπζρεξέζηαην 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ δξαζηεξηνπνίεζεο θαη ιεηηνπξγίαο.  
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΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 
 

 

Ζ αλάγθε ελζσκάησζεο ηεο ειιεληθήο πξαγκαηηθφηεηαο ζηα πιαίζηα ηεο λέαο εληαίαο 

επξσπατθήο αγνξάο θαη ελ γέλεη ζην δηεπξπκέλν πεξηβάιινλ πνπ πξνηάζζεη ε 

παγθνζκηνπνίεζε, παξέζπξε ζε αιιαγέο, εθηφο ησλ άιισλ, θαη ην ινγηζηηθφ πιαίζην 

ηππνπνίεζεο ζηελ Διιάδα. Σν Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην απνηεινχζε επί 

ζρεδφλ κηα εηθνζηπεληαεηία ηνλ βαζηθφ νδεγφ γηα ηελ απεηθφληζε θαη παξνπζίαζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξηψλ θαη πιένλ πεξλάεη ζην ρξνλνληνχιαπν ηεο 

ηζηνξίαο κεηά ηελ ςήθηζε ηνπ λένπ Νφκνπ 4308/2014.  

 

Ο Νφκνο 4308/2014 εηζήγαγε ηελ έλλνηα ησλ λέσλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξνηχπσλ, πνπ απνηεινχλ έλα νινθιεξσκέλν ιεηηνπξγηθφ θαη ινγηζηηθφ πιαίζην, 

ζπλαθέο κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, ε εθαξκνγή ηνπ νπνίνπ πξαγκαηνπνηείηαη 

ζε ππνθείκελεο νληφηεηεο. Ο Νφκνο πεξηιακβάλεη νρηψ θεθάιαηα, ζαξάληα ηέζζεξα 

άξζξα θαη ηέζζεξα παξαξηήκαηα ζηα νπνία παξνπζηάδνληαη δηάθνξνη νξηζκνί, 

ππνδείγκαηα αηνκηθψλ θαη ελνπνηεκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

αλάινγα κε ην κέγεζνο ηεο νληφηεηαο θαζψο θαη ην λέν ζρέδην ινγαξηαζκψλ. Με ηελ 

εηζαγσγή ησλ λέσλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, απφ 1/1/2015 θαηαξγείηαη ην 

Π.Γ. 1123/1980 πνπ νξίδεη ην ΔΓΛ΢ θαζψο θαη ν ΚΦΑ΢. 

 

Μεξηθά απφ ηα θπξηφηεξα δεηήκαηα πνπ εηζάγεη ν λένο Νφκνο είλαη ε 

θαηεγνξηνπνίεζε ησλ νληνηήησλ ζχκθσλα κε ηα θξηηήξηα ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ, ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ εξγαδνκέλσλ θαη ηνπ θαζαξνχ χςνπο ηνπ θχθινπ 

εξγαζηψλ θαη ε εηζαγσγή λέσλ θαλφλσλ επηκέηξεζεο θαη λέσλ ρξφλσλ ηηκνιφγεζεο, 

θαζψο θαη ε νξηνζέηεζε λέσλ φξσλ θαη αξρψλ.   

 

Βάζεη ησλ δηαηάμεσλ ηνπ λένπ Νφκνπ, νη κεγάιεο θαη νη κεζαίεο νληφηεηεο 

ππνρξενχληαη λα θαηαξηίδνπλ Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Καζαξήο Θέζεο, ζε 

αληηθαηάζηαζε ηνπ Πίλαθα Γηάζεζεο Απνηειεζκάησλ, Καηάζηαζε 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο, Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ θαη Πξνζάξηεκα, ελψ νη 

κεγάιεο νληφηεηεο θαηαξηίδνπλ θαη Καηάζηαζε Υξεκαηνξνψλ. 

 

Ζ εθαξκνγή ησλ λέσλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ζηηο ειιεληθέο νληφηεηεο 

κπνξεί λα απνηειέζεη έλα ρξήζηκν εξγαιείν ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο γηα αλαδήηεζε 
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επθαηξηψλ ζε εζληθφ θαη ζε δηεζλέο επίπεδν, ιφγσ ηεο πην αμηφπηζηεο απεηθφληζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηεο ζπγθξηηηθήο δπλαηφηεηαο πνπ παξέρεη ε 

θνηλή πιαηθφξκα πιεξνθφξεζεο. 

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ηα ΔΛΠ ελδερνκέλσο λα απμήζνπλ ην δηαρεηξηζηηθφ θφζηνο 

ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη λα δεκηνπξγήζνπλ αληηθάζεηο θαηά ηε ιεηηνπξγηθή 

εθαξκνγή ηνπο ζε πεξίπησζε παξάιιειεο χπαξμεο ζπζηήκαηνο γηα θνξνινγηθνχο 

ζθνπνχο.   

 

΢ε εκπεηξηθφ επίπεδν, ε εξγαζία αζρνιήζεθε κε ηελ επίπησζε ηεο πηνζέηεζεο ησλ 

ΔΛΠ ζηηο κεγάιεο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο θαη πην ζπγθεθξηκέλα εμέηαζε ηελ χπαξμε 

κεηαβνιψλ ζηελ απεηθφληζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνπο θαηαζηάζεσλ, σο πξνο 

ηελ απνδνηηθφηεηα θαη βησζηκφηεηά ηνπο, κέζσ ηεο εμέηαζεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο 31.12.2014 ππφ ηα δχν δηαθνξεηηθά ινγηζηηθά πιαίζηα, δειαδή ην 

ΔΓΛ΢ θαη ηα ΔΛΠ. 

 

Γηα ηελ επηινγή ησλ εηαηξηψλ, ηεξήζεθαλ ηα θξηηήξηα θαηεγνξηνπνίεζεο πνπ νξίδεη ν 

Νφκνο 4308/2014 γηα ηηο κεγάιεο νληφηεηεο θαη ν αξηζκφο πνπ επηιέρζεθε αλήιζε ζε 

40, πνπ ζεσξήζεθε ηθαλφο λα παξέρεη επεμεγεκαηηθή ηθαλφηεηα θαηά ηε 

δηελεξγεζείζα ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε. 

 

H αλάιπζε ηεο απνδνηηθφηεηαο γηα ην δείγκα ησλ επηρεηξήζεσλ, ε νπνία 

δηελεξγήζεθε βάζεη ηεο δηεπξπκέλεο εμίζσζεο DuPont γηα ηελ εμαγσγή ηνπ ROE, 

αλέδεημε σο βαζηθφ ζπκπέξαζκα φηη ε εηθφλα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

αλαθνξηθά κε ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ κεγάισλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ δελ 

επεξεάζηεθε απφ ηελ πηνζέηεζε ησλ Διιεληθψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ, θαζψο ε 

κεηαβνιή ηνπ κέζνπ ROE, θαζψο θαη ησλ επηκέξνπο δεηθηψλ ηνπ, δελ θξίλεηαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή βάζεη ζηαηηζηηθψλ ειέγρσλ t πνπ δηελεξγήζεθαλ. 

 

Οκνίσο, ε αλάιπζε ηεο βησζηκφηεηαο γηα ην δείγκα ησλ επηρεηξήζεσλ, ε νπνία 

δηελεξγήζεθε βάζεη ηνπ αλαζεσξεκέλνπ ππνδείγκαηνο Z- Score ηνπ Altman, ζαθψο 

θαηέδεημε πσο δελ πξνέθπςε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή κεηαβνιή ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ σο πξνο ηε βησζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ιφγσ 

ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΔΛΠ, φπσο απηφ πξνέθπςε απφ ζηαηηζηηθνχο ειέγρνπο t πνπ 
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πξαγκαηνπνηήζεθαλ ηφζν ζην κέζν Z-Score φζν θαη ζηνπο επηκέξνπο δείθηεο πνπ ην 

απαξηίδνπλ.   
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ: ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ΢ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΗ΢ ΣΧΝ 

40 ΔΣΑΗΡΗΧΝ ΣΖΝ 31.12.2014 ΒΑ΢ΔΗ ΔΓΛ΢ ΚΑΗ ΔΛΠ 
 

AGROINVEST 
  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 58.789.788 58.789.788 
Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 216.151 216.151 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 59.005.938 59.005.938 

   Απνζέκαηα  30.806.381 30.806.381 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 15.933.519 15.933.519 

Λνηπέο απαηηήζεηο 7.418.791 7.418.791 
Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 5.764.384 5.764.384 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 59.923.075 59.923.075 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 118.929.014 118.929.014 

   Παθηηικό 
  

   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 75.000.000 75.000.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.416.373 172.160 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 76.416.373 75.172.160 

   Πξνβιέςεηο 156.089 1.144.269 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 6.734.528 6.734.528 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 256.034 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 6.734.528 6.990.561 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 16.913.691 16.913.691 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 16.606.620 16.606.620 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 262.829 262.829 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 330.925 330.925 
Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.507.959 1.507.959 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 35.622.023 35.622.023 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 118.929.014 118.929.014 

   
   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 92.095.561 92.095.561 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 78.587.745 78.587.745 

Μηθηφ Κέξδνο 13.507.816 13.507.816 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 39.921 39.921 

Μηθηφ απνηέιεζκα 13.547.737 13.547.737 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.664.821 -3.664.821 
Έμνδα δηάζεζεο -3.430.353 -3.430.353 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -4.649.605 -4.651.261 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  
 

1.714 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 351.255 348.947 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 2.154.212 2.151.962 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  32.837 32.837 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.037.173 -2.037.173 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 149.876 147.626 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -173.444 -173.444 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -23.568 -25.818 
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APIVITA 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 14.114.534 14.114.534 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 2.356.298 3.155.343 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 16.470.832 17.269.877 

   Απνζέκαηα  14.431.232 14.431.232 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 13.151.870 11.698.838 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.407.121 483.081 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.642.997 1.642.997 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 30.633.219 28.256.148 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 47.104.052 45.526.026 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 5.324.000 5.324.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.551.056 558.953 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 6.875.056 5.882.953 

   Πξνβιέςεηο 54.304 54.304 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 14.617.162 14.617.162 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 2.935 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 14.620.096 14.617.162 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 14.011.893 14.025.673 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 5.190.882 5.095.854 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.543.159 1.137.232 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 1.358.995 1.358.995 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 3.449.666 3.353.853 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 25.554.595 24.971.607 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 47.104.051 45.526.026 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 34.297.444 34.297.444 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 11.699.744 11.699.744 

Μηθηφ Κέξδνο 22.597.700 22.597.700 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 929.014 791.583 

Μηθηφ απνηέιεζκα 23.526.714 23.389.283 

Έμνδα δηνίθεζεο -6.059.392 -6.059.392 
Έμνδα δηάζεζεο -13.115.820 -12.984.306 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.360.853 -158.840 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-1.503.595 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

200 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 151.624 142.701 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 3.142.274 2.826.052 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  24.413 24.413 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.772.794 -2.356.386 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 393.893 494.079 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -641.344 -708.280 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -247.451 -214.201 
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BAXTER 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 1.394.545 1.423.999 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 135.661 1.572.453 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 1.530.206 2.996.452 

   Απνζέκαηα  7.787.251 7.928.388 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 55.360.303 57.719.524 
Λνηπέο απαηηήζεηο 7.469.635 5.116.248 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 8.106.838 8.106.838 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 78.724.027 78.870.997 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 80.254.233 81.867.449 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 1.230.000 1.230.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 236.962 1.819.629 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 1.466.962 3.049.629 

   Πξνβιέςεηο 714.734 626.449 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 1.221.649 22.943.659 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 485.283 485.283 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 202.613 202.613 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 76.162.992 54.559.817 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 78.072.537 78.191.372 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 80.254.233 81.867.449 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 62.656.765 62.506.484 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 46.336.938 46.318.603 

Μηθηφ Κέξδνο 16.319.827 16.187.880 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 266.081 266.081 

Μηθηφ απνηέιεζκα 16.585.909 16.453.961 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.734.569 -3.679.020 
Έμνδα δηάζεζεο -11.408.004 -11.148.861 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -802.492 -8.833 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-10.385 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 1.075.515 0 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.716.358 1.606.862 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  937 937 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -253.413 -254.077 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.463.882 1.353.722 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -661.826 -821.078 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 802.056 532.644 
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BAZAAR 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 5.793.912 5.796.045 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 588.295 141.579 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 6.382.207 5.937.624 

   Απνζέκαηα  17.780.361 13.212.178 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 9.248.363 13.816.547 
Λνηπέο απαηηήζεηο 2.514.931 2.959.514 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 4.338.128 4.338.128 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 33.881.784 34.326.367 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 40.263.991 40.263.991 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 1.411.088 1.411.088 

Λνηπά απνζεκαηηθά 566.035 566.035 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 1.977.123 1.977.123 

   Πξνβιέςεηο 0 0 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 3.500.000 3.500.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 30.500 30.500 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 3.530.500 3.530.500 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 518.522 518.522 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 30.823.884 30.922.941 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.988.555 1.988.555 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 587.379 587.379 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 838.028 738.970 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 34.756.368 34.756.368 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 40.263.991 40.263.991 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 120.649.472 120.649.472 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 91.625.510 91.625.510 

Μηθηφ Κέξδνο 29.023.961 29.023.961 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 203.117 203.117 

Μηθηφ απνηέιεζκα 29.227.079 29.227.079 

Έμνδα δηνίθεζεο -416.846 -416.846 
Έμνδα δηάζεζεο -25.099.328 -25.099.328 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -2.926.025 -2.926.025 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  0 

 Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 48.521 48.521 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 833.401 833.401 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  187 187 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -136.023 -136.023 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 697.565 697.565 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -476.631 -476.631 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 220.934 220.934 
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DOW 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 6.289.273 8.564.936 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 65.366 621.585 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 6.354.639 9.186.521 

   Απνζέκαηα  8.254.050 8.281.985 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 10.929.894 10.947.211 
Λνηπέο απαηηήζεηο 2.193.734 510.199 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 4.314.975 4.314.975 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 25.692.653 24.054.370 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 32.047.293 33.240.891 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 8.481.774 8.481.774 

Λνηπά απνζεκαηηθά 2.954.616 8.862.572 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 11.436.390 17.344.346 

   Πξνβιέςεηο 2.222.072 2.870.414 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 9.014 9.014 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 3.871.013 3.871.013 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 3.394.807 1.756.524 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 179.029 179.029 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 10.934.968 7.210.551 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 18.388.832 13.026.131 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 32.047.293 33.240.891 

   
   Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 67.541.165 67.541.165 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 53.376.143 52.987.881 

Μηθηφ Κέξδνο 14.165.022 14.553.285 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 641.308 641.308 

Μηθηφ απνηέιεζκα 14.806.330 15.194.592 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.812.278 -2.745.021 
Έμνδα δηάζεζεο -2.583.180 -2.583.180 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -2.221.298 -2.221.298 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-224.980 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  0 

 Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 44.330 44.330 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 7.233.903 7.464.443 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  11.196 11.196 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -58.445 -58.445 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 7.186.654 7.417.194 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -2.930.643 -2.257.001 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 4.256.011 5.160.192 
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ELPEN 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 20.801.825 20.694.325 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 17.801.986 22.266.854 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 38.603.811 42.961.178 

   Απνζέκαηα  17.574.750 17.574.750 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 29.627.528 29.627.528 
Λνηπέο απαηηήζεηο 8.359.404 4.002.037 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 25.107.306 25.107.306 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 80.668.989 76.311.621 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 119.272.800 119.272.800 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 38.189.410 38.189.410 

Λνηπά απνζεκαηηθά -787.380 -787.380 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 37.402.030 37.402.030 

   Πξνβιέςεηο 13.613.946 7.938.111 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 50.193.639 50.193.639 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.347.324 2.347.324 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 1.181.217 1.181.217 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 14.534.645 20.210.479 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 68.256.824 73.932.659 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 119.272.800 119.272.800 

   
   Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 113.949.055 113.949.055 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 51.098.675 51.098.675 

Μηθηφ Κέξδνο 62.850.380 62.850.380 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 205.305 205.305 

Μηθηφ απνηέιεζκα 63.055.685 63.055.685 

Έμνδα δηνίθεζεο -21.606.524 -21.606.524 
Έμνδα δηάζεζεο -28.384.193 -28.384.193 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -6.878.718 -6.878.718 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-1.007.486 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  -15.132.421 -13.875.597 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 12.689.083 12.439.744 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 3.742.912 3.742.912 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  1.179.312 1.179.312 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -18.356 -18.356 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.903.868 4.903.868 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -11.302.068 -11.302.068 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -6.398.200 -6.398.200 
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FCA 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 2.280.464 2.280.464 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 30.626 30.626 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 2.311.091 2.311.091 

   Απνζέκαηα  12.250.456 12.250.456 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 14.939.195 14.939.195 
Λνηπέο απαηηήζεηο 4.419.596 4.419.596 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 11.462.524 11.462.524 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 43.071.771 43.071.771 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 45.382.861 45.382.861 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 62.783.499 62.783.499 

Λνηπά απνζεκαηηθά -52.466.911 -52.466.911 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 10.316.588 10.316.588 

   Πξνβιέςεηο 18.789.678 18.789.678 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 11.175.581 11.175.581 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 117.498 117.498 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 108.526 108.526 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 4.874.990 4.874.990 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 16.276.595 16.276.595 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 45.382.861 45.382.861 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 63.839.654 63.839.654 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 51.290.265 51.290.265 

Μηθηφ Κέξδνο 12.549.389 12.549.389 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 1.526.061 1.526.061 

Μηθηφ απνηέιεζκα 14.075.450 14.075.450 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.170.325 -2.170.325 
Έμνδα δηάζεζεο -10.791.522 -10.791.522 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -531.212 -531.212 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 885.414 885.414 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.467.805 1.467.805 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  116.096 116.096 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -168.612 -168.612 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.415.289 1.415.289 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 0 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.415.289 1.415.289 
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GILEAD 

πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 31.903 20.085 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 40.945 415.648 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 72.849 435.733 

   Απνζέκαηα  10.085.055 10.085.055 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 27.876.270 25.705.347 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.050.129 2.691.065 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 6.110.201 6.110.201 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 47.121.655 44.591.668 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 47.194.504 45.027.401 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 2.294.400 2.294.400 

Λνηπά απνζεκαηηθά 9.640.705 9.918.228 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 11.935.105 12.212.628 

   Πξνβιέςεηο 1.206.136 487.071 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 30.466.559 31.269.928 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 734.732 517.999 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 139.272 439.268 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.712.700 100.507 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 34.053.263 32.327.702 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 47.194.504 45.027.401 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 55.819.612 53.324.439 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 43.777.825 43.777.825 

Μηθηφ Κέξδνο 12.041.787 9.546.614 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 208.020 0 

Μηθηφ απνηέιεζκα 12.249.807 9.546.614 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.821.676 -1.748.392 
Έμνδα δηάζεζεο -9.103.224 -6.458.693 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -163.817 -168.047 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 58.070 58.070 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.219.160 1.229.552 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  2.777 2.777 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -16.980 -18.360 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.204.957 1.213.969 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -356.006 -455.457 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 848.951 758.512 
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LANDIS 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 4.966.521 4.966.521 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 74.367 74.367 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 5.040.889 5.040.889 

   Απνζέκαηα  8.329.848 8.329.848 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 20.975.038 20.975.038 
Λνηπέο απαηηήζεηο 8.940.908 7.820.839 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 317.551 317.551 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 38.563.345 37.443.277 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 43.604.234 42.484.165 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.950.000 7.950.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 13.262.514 15.664.046 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 21.212.514 23.614.046 

   Πξνβιέςεηο 2.737.678 2.010.038 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 14.926.689 14.926.689 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.191.430 1.104.896 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 224.544 224.544 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.311.381 603.953 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 19.654.043 16.860.081 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 43.604.234 42.484.165 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 79.508.400 79.508.400 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 74.059.799 74.059.799 

Μηθηφ Κέξδνο 5.448.600 5.448.600 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 365.020 365.020 

Μηθηφ απνηέιεζκα 5.813.621 5.813.621 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.196.477 -1.196.477 
Έμνδα δηάζεζεο -497.672 -497.672 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.502.765 -1.502.765 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

50 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 1.851.303 2.545.328 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 4.468.009 5.162.085 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  5.513 5.513 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -77.564 -77.564 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.395.958 5.090.034 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.358.168 -1.358.168 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 3.037.790 3.731.866 
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MARKET IN 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 14.312.763 14.312.763 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 16.458.098 18.558.098 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 30.770.860 32.870.860 

   Απνζέκαηα  26.202.250 26.202.250 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 4.346.753 5.612.275 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.884.939 2.567.794 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 3.538.897 3.538.897 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 39.972.840 37.921.216 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 70.743.700 70.792.076 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 1.040.000 1.040.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 3.346.807 3.446.807 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 4.386.807 4.486.807 

   Πξνβιέςεηο 0 0 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 200 6.918.323 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 200 6.918.323 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 2.611.913 2.611.913 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 48.477.387 48.483.337 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 5.135.850 3.327.326 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 7.119.239 2.058.016 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 3.012.304 2.906.355 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 66.356.694 59.386.947 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 70.743.700 70.792.076 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 169.964.912 169.964.912 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 125.818.797 125.818.797 

Μηθηφ Κέξδνο 44.146.116 44.146.116 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 224.740 224.740 

Μηθηφ απνηέιεζκα 44.370.856 44.370.856 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.044.939 -3.044.939 
Έμνδα δηάζεζεο -40.353.495 -40.353.495 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -64.140 -64.140 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

2.730 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 57.256 54.526 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 965.538 965.538 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  25.632 25.632 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -261.475 -261.475 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 729.695 729.695 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -426.321 -426.321 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 303.374 303.374 
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MENARINI 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 1.726.731 1.726.731 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1.679.875 1.679.875 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 3.406.606 3.406.606 

   Απνζέκαηα  7.160.089 7.160.089 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 11.915.360 12.067.503 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.630.318 3.846.236 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 2.311.240 2.311.240 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 27.017.007 25.385.068 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 30.423.613 28.791.674 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.056.576 7.056.576 

Λνηπά απνζεκαηηθά 3.307.678 4.978.069 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 10.364.254 12.034.645 

   Πξνβιέςεηο 1.625.611 2.689.512 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 4.849.791 4.849.791 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 3.149.829 1.517.890 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 500.317 500.317 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 9.933.811 7.199.519 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 18.433.748 14.067.517 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 30.423.613 28.791.674 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 48.123.440 48.123.440 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 23.516.622 23.652.437 

Μηθηφ Κέξδνο 24.606.818 24.471.003 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 5.113 5.113 

Μηθηφ απνηέιεζκα 24.611.931 24.476.115 

Έμνδα δηνίθεζεο -7.283.688 -7.149.955 
Έμνδα δηάζεζεο -12.589.841 -12.604.030 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -246.194 -10.735 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

-38.193 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 308.904 31.979 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 4.801.112 4.705.181 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  2.086 2.086 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -43.318 -43.318 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.759.879 4.663.949 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -2.025.588 -2.025.588 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 2.734.291 2.638.361 
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MITSIS 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 168.274.120 388.645.484 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 30.454.488 46.901.673 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 198.728.608 435.547.157 

   Απνζέκαηα  1.576.269 1.922.534 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 54.031.364 60.633.287 
Λνηπέο απαηηήζεηο 37.539.199 36.431.875 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.819.735 1.924.445 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 94.966.567 100.912.142 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 293.695.175 536.459.299 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 105.995.868 133.927.678 

Λνηπά απνζεκαηηθά 679.152 132.087.838 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 106.675.020 266.015.516 

   Πξνβιέςεηο 805.039 805.039 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 68.446.850 83.002.892 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 18.227.150 70.084.379 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 86.673.999 153.087.271 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 27.976.053 35.403.854 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 28.942.263 32.114.853 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 6.921.407 7.527.895 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 6.600.375 7.187.423 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 29.101.017 34.317.448 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 99.541.117 116.551.473 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 293.695.175 536.459.299 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 97.091.515 111.419.646 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 61.847.666 43.057.913 

Μηθηφ Κέξδνο 35.243.849 68.361.733 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 1.665.096 1.827.196 

Μηθηφ απνηέιεζκα 36.908.945 70.188.929 

Έμνδα δηνίθεζεο -20.224.979 -28.025.822 
Έμνδα δηάζεζεο -5.392.315 -24.662.188 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -7.938.713 -1.290.566 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-6.152.630 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 3.183.645 9.338.559 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 6.536.583 19.396.281 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  688 774 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -7.375.876 -9.334.485 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -838.604 10.062.570 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -144.365 -144.365 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -982.969 9.918.206 
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PEPSICO 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 22.857.812 16.327.231 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 477.774 477.774 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 23.335.586 16.805.005 

   Απνζέκαηα  5.382.825 5.152.077 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 23.873.965 18.407.645 
Λνηπέο απαηηήζεηο 8.893.363 2.227.200 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 193.358 193.358 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 38.343.511 25.980.280 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 61.679.097 42.785.285 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 153.517.024 153.517.024 

Λνηπά απνζεκαηηθά -111.748.197 -130.320.474 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 41.768.827 23.196.550 

   Πξνβιέςεηο 1.505.152 885.485 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 8.783.777 8.783.777 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 3.111.171 3.111.171 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 233.454 233.454 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 260.277 260.277 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 6.016.439 6.314.572 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 18.405.117 18.703.250 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 61.679.097 42.785.285 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 58.397.540 58.173.953 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 36.703.885 37.970.743 

Μηθηφ Κέξδνο 21.693.655 20.203.210 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 696.131 3.010.635 

Μηθηφ απνηέιεζκα 22.389.786 23.213.845 

Έμνδα δηνίθεζεο -7.607.817 -7.352.326 
Έμνδα δηάζεζεο -24.719.939 -24.647.809 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.850.161 -126.137 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-816.346 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

-61.466 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 2.515.003 7.387 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ -9.273.128 -9.782.852 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  388 388 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -115.736 -115.736 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -9.388.476 -9.898.201 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 0 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -9.388.476 -9.898.201 
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SULPHUR 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 6.764.546 6.764.546 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1.038.834 1.066.684 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 7.803.380 7.831.230 

   Απνζέκαηα  7.484.328 7.484.328 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 14.646.591 14.642.133 
Λνηπέο απαηηήζεηο 683.526 660.134 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 6.363.150 6.363.150 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 29.177.595 29.149.745 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 36.980.975 36.980.975 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.148.124 7.148.124 

Λνηπά απνζεκαηηθά 2.759.711 2.759.711 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 9.907.835 9.907.835 

   Πξνβιέςεηο 0 0 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 1.850.000 1.850.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 1.850.000 1.850.000 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 21.407.871 21.407.871 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 789.963 789.963 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.284.947 1.284.947 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 55.876 55.876 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.684.483 1.684.483 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 25.223.140 25.223.140 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 36.980.975 36.980.975 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 44.753.765 44.753.765 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 39.183.659 39.183.659 

Μηθηφ Κέξδνο 5.570.106 5.570.106 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 244.541 244.541 

Μηθηφ απνηέιεζκα 5.814.646 5.814.646 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.303.779 -1.303.779 
Έμνδα δηάζεζεο -892.725 -892.725 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.222.093 -1.222.093 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 83.587 83.587 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 2.479.636 2.479.636 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  12.375 12.375 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.639.064 -1.639.064 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 852.948 852.948 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -258.585 -258.585 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 594.363 594.363 
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TOTTIS 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 12.149.994 12.149.994 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 5.898.823 5.898.823 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 18.048.817 18.048.817 

   Απνζέκαηα  2.429.284 2.471.910 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 23.028.910 23.028.910 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.389.368 3.358.572 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.381.927 1.381.927 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 30.229.489 30.241.320 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 48.278.306 48.290.136 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 12.752.000 12.752.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά -99.889 -99.889 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 12.652.111 12.652.111 

   Πξνβιέςεηο 1.836 1.836 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 7.950.000 7.950.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 7.950.000 7.950.000 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 14.445.316 14.445.316 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 6.572.050 6.741.995 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 196.166 207.997 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 172.966 172.966 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 6.287.860 6.117.915 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 27.674.358 27.686.189 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 48.278.306 48.290.136 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 48.020.978 48.020.978 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 38.457.865 38.457.865 

Μηθηφ Κέξδνο 9.563.113 9.563.113 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 73.250 73.250 

Μηθηφ απνηέιεζκα 9.636.362 9.636.362 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.594.329 -1.594.329 
Έμνδα δηάζεζεο -5.770.578 -5.770.578 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -715.709 -729.685 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 126.017 126.017 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.681.763 1.667.788 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  4.956 4.956 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.363.095 -1.363.095 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 323.625 309.649 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -128.012 -440.720 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 195.612 -131.070 
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ΑΛΟΤΜΑΝ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 5.462.232 7.242.615 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 9.484.471 9.416.483 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 14.946.704 16.659.097 

   Απνζέκαηα  8.934.013 8.934.013 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 9.413.622 8.564.044 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.609.883 1.526.214 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 7.194.480 7.194.480 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 27.151.998 26.218.751 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 42.098.702 42.877.848 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 14.241.576 14.241.576 

Λνηπά απνζεκαηηθά 3.178.190 5.320.063 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 17.419.766 19.561.639 

   Πξνβιέςεηο 849.771 284.923 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 530.516 530.516 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 24.598 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 530.516 555.113 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 11.542.108 11.542.108 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 9.768.703 9.863.364 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.129.864 596.387 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 134.789 134.789 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 723.186 339.526 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 23.298.650 22.476.173 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 42.098.702 42.877.848 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 62.691.637 62.691.637 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 53.852.547 53.637.672 

Μηθηφ Κέξδνο 8.839.090 9.053.965 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 42.495 42.495 

Μηθηφ απνηέιεζκα 8.881.585 9.096.460 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.696.239 -2.696.239 
Έμνδα δηάζεζεο -2.384.478 -2.384.478 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -886.522 -894.615 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-1.896 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  0 21.183 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  50 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 513.824 523.528 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 3.428.220 3.663.943 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  2.724 2.774 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -992.765 -984.672 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 2.438.178 2.682.044 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -667.270 -667.270 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.770.908 2.014.774 
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ΑΛΦΑ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 1.882.998 1.898.920 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 131.400 115.479 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 2.014.399 2.014.399 

   Απνζέκαηα  10.099.980 10.099.948 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 13.043.085 12.848.029 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.310.697 386.529 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 2.771.199 2.771.199 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 27.224.962 26.105.706 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 29.239.361 28.120.104 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 1.500.000 1.500.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 9.733.146 10.088.091 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 11.233.146 11.588.091 

   Πξνβιέςεηο 531.419 531.419 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 5.700.000 5.700.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 5.700.000 5.700.000 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 3.903.458 3.903.458 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 5.675.803 5.551.415 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.351.275 552.254 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 140.486 140.486 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 703.774 152.982 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 11.774.795 10.300.594 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 29.239.361 28.120.104 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 40.500.385 40.500.385 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 30.764.571 29.788.052 

Μηθηφ Κέξδνο 9.735.814 10.712.334 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 417.508 435.394 

Μηθηφ απνηέιεζκα 10.153.322 11.147.728 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.218.716 -234.726 
Έμνδα δηάζεζεο -3.995.976 -3.807.681 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -542.213 -3.043.891 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-528.747 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  -672586 -8.434 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  

  Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 174.326 164.396 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 3.898.158 3.688.646 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  30.523 30.523 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -738.166 -699.668 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 3.190.515 3.019.501 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -805.918 -803.118 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 2.384.597 2.216.384 
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ΑΣΛΑΝΣΑ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 6.437.608 6.437.608 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 55.081 55.081 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 6.492.689 6.492.689 

   Απνζέκαηα  4.644.660 4.644.660 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 13.297.071 14.003.383 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.736.580 793.314 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 3.310.312 3.310.312 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 22.988.622 22.751.669 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 29.481.312 29.244.358 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 4.647.719 4.647.719 

Λνηπά απνζεκαηηθά 6.561.578 7.001.578 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 11.209.296 11.649.296 

   Πξνβιέςεηο 0 0 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 7.500.000 7.500.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 400.000 400.000 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 7.900.000 7.900.000 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 6.000.704 6.000.704 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 2.940.500 2.924.789 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 664.095 427.141 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 140.861 140.861 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 625.857 201.568 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 10.372.016 9.695.062 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 29.481.312 29.244.358 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 40.243.236 40.243.236 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 27.985.982 27.985.982 

Μηθηφ Κέξδνο 12.257.254 12.257.254 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 3.150.429 3.150.429 

Μηθηφ απνηέιεζκα 15.407.683 15.407.683 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.532.875 -1.532.875 
Έμνδα δηάζεζεο -11.970.230 -11.574.106 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -334.286 -343.503 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-396.123 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 18.514 18.514 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.588.807 1.579.590 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  27.538 27.538 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -781.703 -781.703 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 834.642 825.425 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -303.662 -303.662 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 530.980 521.763 
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ΑΦΟΗ ΜΠΑΛΑΚΑΝΑΚΖ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 5.955.727 5.955.728 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 322.156 322.156 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 6.277.883 6.277.884 

   Απνζέκαηα  1.399.110 1.399.110 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 10.885.466 10.885.466 
Λνηπέο απαηηήζεηο 2.014.829 368.524 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 11.695.821 11.695.820 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 25.995.227 24.348.921 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 32.273.109 30.626.804 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 4.146.600 4.146.600 

Λνηπά απνζεκαηηθά 21.609.883 21.609.883 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 25.756.483 25.756.483 

   Πξνβιέςεηο 14.290 14.290 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 3.120.663 3.120.663 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.305.310 659.005 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 197.496 197.496 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 878.868 878.868 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 6.502.337 4.856.032 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 32.273.109 30.626.804 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 47.966.913 47.966.913 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 32.587.241 32.587.241 

Μηθηφ Κέξδνο 15.379.673 15.379.673 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 282.482 282.482 

Μηθηφ απνηέιεζκα 15.662.155 15.662.155 

Έμνδα δηνίθεζεο -556.087 -556.087 
Έμνδα δηάζεζεο -7.351.014 -7.351.014 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -2.086 -2.086 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

12.507 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 41.833 29.326 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 7.794.802 7.794.802 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  205.027 205.027 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.957 -2.957 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 7.996.873 7.996.873 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -2.083.723 -2.083.723 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 5.913.150 5.913.150 
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ΒΔΗΝΟΓΛΟΤ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 29.587.841 37.373.418 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 3.147.662 752.314 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 32.735.503 38.125.731 

   Απνζέκαηα  59.891 110.690 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 14.011.421 16.725.067 
Λνηπέο απαηηήζεηο 2.612.505 1.978.048 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.319.967 2.396.841 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 18.003.783 21.210.645 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 50.739.287 59.336.377 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 14.949.000 14.949.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 5.411.580 10.695.747 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 20.360.580 25.644.747 

   Πξνβιέςεηο 3.943 3.943 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 18.355.000 18.400.548 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 3.038 9.011 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 18.358.038 18.409.559 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 3.434.205 4.772.801 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 5.730.537 7.054.712 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.120.585 886.574 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 428.787 623.665 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.302.612 1.940.375 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 12.016.726 15.278.127 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 50.739.287 59.336.377 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 56.556.493 70.560.023 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 48.939.039 60.749.152 

Μηθηφ Κέξδνο 7.617.454 9.810.872 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 196.838 421.902 

Μηθηφ απνηέιεζκα 7.814.293 10.232.774 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.403.408 -2.054.447 
Έμνδα δηάζεζεο -1.341.451 -4.600.741 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -390.974 -395.949 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-6.121 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

49.472 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 292.534 314.795 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 2.970.994 3.539.783 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  107.089 145.586 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.163.191 -1.305.685 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.914.892 2.379.684 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -580.446 -690.331 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.334.446 1.689.353 
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ΓΔΝΗΚΖ ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΖ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 690.955 690.955 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 363.098 363.098 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 1.054.052 1.054.052 

   Απνζέκαηα  0 0 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 6.644.300 7.628.040 
Λνηπέο απαηηήζεηο 10.146.746 8.307.496 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 935.759 1.288.386 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 17.726.805 17.223.921 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 18.780.857 18.277.973 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 1.417.651 1.417.651 

Λνηπά απνζεκαηηθά 2.791.753 2.791.753 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 4.209.404 4.209.404 

   Πξνβιέςεηο 156.236 156.236 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 2.177.744 2.177.744 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 2.177.744 2.177.744 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 66 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 1.102.162 1.102.162 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.859.995 1.357.111 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 846.104 846.104 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 8.429.147 8.429.213 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 12.237.473 11.734.589 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 18.780.857 18.277.973 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 50.108.667 50.108.667 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 40.917.461 40.917.461 

Μηθηφ Κέξδνο 9.191.207 9.191.207 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 203.449 203.449 

Μηθηφ απνηέιεζκα 9.394.656 9.394.656 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.680.974 -3.680.974 
Έμνδα δηάζεζεο -1.355.042 -1.355.042 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -3.241.494 -2.262.560 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-978.665 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

11.410 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 764.573 752.894 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.881.718 1.881.718 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  392 392 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -88.106 -88.106 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.794.003 1.794.003 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -637.246 -637.246 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.156.757 1.156.757 
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ΓΗΧΣΖ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 12.350.370 14.218.113 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 402.231 340.228 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 12.752.601 14.558.340 

   Απνζέκαηα  8.939.952 8.939.952 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 21.789.169 21.912.034 
Λνηπέο απαηηήζεηο 11.535.373 11.412.508 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 2.763.958 2.763.958 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 45.028.452 45.028.452 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 57.781.052 59.586.792 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 15.289.854 15.289.854 

Λνηπά απνζεκαηηθά 15.569.021 16.913.031 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 30.858.875 32.202.885 

   Πξνβιέςεηο 631.648 1.452.122 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 631.000 631.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 191.256 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 631.000 822.256 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 13.221.122 13.221.122 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 9.243.051 8.630.152 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.675.767 1.675.767 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 496.501 496.501 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.023.089 1.085.988 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 25.659.530 25.109.530 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 57.781.052 59.586.792 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 70.162.053 70.162.053 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 37.557.717 37.557.717 

Μηθηφ Κέξδνο 32.604.336 32.604.336 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 256.060 665.455 

Μηθηφ απνηέιεζκα 32.860.395 33.269.791 

Έμνδα δηνίθεζεο -7.191.530 -7.188.594 
Έμνδα δηάζεζεο -19.885.470 -19.613.726 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -3.449.167 -140.129 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-1.328.082 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

41.231 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 2.636.153 122.470 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 4.970.382 5.162.960 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  104.502 24.803 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -862.982 -723.024 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.211.902 4.464.739 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -644.725 -644.725 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 3.567.177 3.820.014 
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ΔΛΑΨ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 11.757.223 11.757.223 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 297.631.995 297.631.995 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 309.389.218 309.389.218 

   Απνζέκαηα  0 0 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 79.301.913 81.131.561 
Λνηπέο απαηηήζεηο 57.277.598 54.231.593 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 7.316.938 7.316.938 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 143.896.449 142.680.092 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 453.285.667 452.069.309 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 206.721.807 206.721.807 

Λνηπά απνζεκαηηθά -14.475.930 -27.003.599 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 192.245.876 179.718.207 

   Πξνβιέςεηο 8.154.230 18.831.651 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 20.553.388 20.553.388 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 41.169.708 41.169.708 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.906.196 1.689.838 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 761.483 761.483 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 187.494.786 189.345.034 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 252.885.560 253.519.451 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 453.285.667 452.069.309 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 447.282.079 447.282.079 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 286.556.918 292.331.312 

Μηθηφ Κέξδνο 160.725.161 154.950.767 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 8.155.984 8.155.984 

Μηθηφ απνηέιεζκα 168.881.145 163.106.751 

Έμνδα δηνίθεζεο -16.620.795 -16.620.795 

Έμνδα δηάζεζεο 

-

137.873.075 

-

130.556.832 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -4.007.381 -4.007.381 
Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 

 

-673.456 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 
 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 

  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 2.681.326 2.220.506 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 13.061.219 13.468.793 
Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  517.576 1.201.256 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -10.194.406 -11.198.174 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 3.384.390 3.471.875 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.520.810 -1.520.810 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.863.580 1.951.065 
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ΔΤΡΧΠΑΨΚΟΗ ΒΧΞΗΣΔ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 53.674.000 25.109.875 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 98.000 95.415 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 53.772.000 25.205.290 

   Απνζέκαηα  12.363.000 12.363.424 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 5.196.000 5.196.389 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.348.000 5.341.428 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.274.000 1.273.754 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 24.181.000 24.174.995 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 77.953.000 49.380.284 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 42.426.000 42.426.178 

Λνηπά απνζεκαηηθά 16.827.000 -10.468.844 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 59.253.000 31.957.334 

   Πξνβιέςεηο 8.206.000 6.940.299 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 4.900.000 4.896.358 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 160.000 163.979 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 400.000 396.119 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 5.034.000 5.026.195 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 10.494.000 10.482.651 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 77.953.000 49.380.284 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 36.036.000 36.036.274 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 35.608.000 35.934.573 

Μηθηφ Κέξδνο 428.000 101.701 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 0 505.352 

Μηθηφ απνηέιεζκα 428.000 607.053 

Έμνδα δηνίθεζεο -360.000 -1.059.002 
Έμνδα δηάζεζεο -482.000 -889 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο 0 -662.102 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-26.528.535 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 0 663.013 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ -414.000 -26.980.462 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  0 7.453 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -611.000 -600.086 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -1.025.000 -27.573.095 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 268.000 -132.242 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -757.000 -27.705.337 
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ΚΑΤΚΑ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 11.909.154 11.909.154 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 702.328 702.328 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 12.611.482 12.611.482 

   Απνζέκαηα  14.211.707 14.211.707 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 22.825.741 23.890.733 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.194.367 1.673.068 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 726.354 726.354 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 40.958.169 40.501.862 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 53.569.651 53.113.344 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 4.210.220 4.210.221 

Λνηπά απνζεκαηηθά 18.243.411 18.243.410 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 22.453.631 22.453.631 

   Πξνβιέςεηο 37.013 37.013 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 13.571.734 13.571.734 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 14.292.454 14.292.454 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.808.872 1.352.565 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 690.198 690.198 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 715.751 715.751 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 31.079.008 30.622.701 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 53.569.651 53.113.344 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 99.287.227 99.287.227 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 71.127.905 71.127.905 

Μηθηφ Κέξδνο 28.159.322 28.159.322 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 148.182 148.182 

Μηθηφ απνηέιεζκα 28.307.504 28.307.504 

Έμνδα δηνίθεζεο -5.720.269 -5.720.269 
Έμνδα δηάζεζεο -18.246.388 -18.246.388 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.361.091 -1.361.091 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 6.686 6.686 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 2.986.442 2.986.442 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  167.648 167.648 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -942.453 -942.453 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 2.211.637 2.211.637 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -682.473 -682.473 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.529.164 1.529.164 
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ΚΟΛΗΟ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 18.956.674 18.956.674 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 27.000.615 27.000.615 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 45.957.289 45.957.289 

   Απνζέκαηα  15.932.521 15.932.521 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 13.403.426 13.403.426 
Λνηπέο απαηηήζεηο 20.850.546 20.850.546 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.363.624 1.363.624 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 51.550.117 51.550.117 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 97.507.406 97.507.406 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 12.640.000 12.640.001 

Λνηπά απνζεκαηηθά 16.497.956 16.497.955 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 29.137.956 29.137.956 

   Πξνβιέςεηο 337 337 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 2.684.139 2.684.139 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 2.684.139 2.684.139 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 39.030.222 39.030.222 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 23.288.690 23.288.690 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 505.154 505.154 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 350.629 350.629 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.510.278 2.510.278 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 65.684.974 65.684.974 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 97.507.406 97.507.406 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 83.922.116 83.922.116 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 69.797.916 69.797.916 

Μηθηφ Κέξδνο 14.124.200 14.124.200 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 145.749 145.749 

Μηθηφ απνηέιεζκα 14.269.949 14.269.949 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.151.424 -2.151.424 
Έμνδα δηάζεζεο -6.420.373 -6.420.373 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -1.942.911 -1.942.911 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 421.074 421.074 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 4.176.315 4.176.315 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  2.800 2.800 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -3.087.058 -3.087.058 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.092.057 1.092.057 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 0 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.092.057 1.092.057 
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ΚΟΝΣΔΛΛΖ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 3.872.383 3.872.383 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 11.142.962 11.142.962 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 15.015.345 15.015.345 

   Απνζέκαηα  18.497.394 18.497.394 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 29.792.221 30.165.872 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.491.269 5.117.618 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.366.358 1.366.358 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 55.147.242 55.147.242 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 70.162.587 70.162.587 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 11.267.000 11.267.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 3.201.791 3.201.791 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 14.468.791 14.468.791 

   Πξνβιέςεηο 2.295.670 2.295.670 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 13.932.000 13.932.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 13.932.000 13.932.000 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 26.823.940 26.823.940 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 10.325.778 10.325.778 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 114.817 114.817 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 189.463 189.463 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.012.127 2.012.127 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 39.466.125 39.466.125 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 70.162.587 70.162.587 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 38.478.430 36.802.604 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 29.388.217 29.388.217 

Μηθηφ Κέξδνο 9.090.213 7.414.387 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 78.243 10.938 

Μηθηφ απνηέιεζκα 9.168.456 7.425.325 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.808.394 -4.484.835 
Έμνδα δηάζεζεο -6.685.389 -4.575.202 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -17.178 -450.925 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

75.984 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

6.333 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 12.742 1.673.557 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ -329.764 -329.764 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  1.433.134 1.433.134 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.463.351 -2.463.351 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -1.359.981 -1.359.981 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -2.339.151 -2.339.151 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -3.699.132 -3.699.132 
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ΚΡΟΝΟ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 7.905.488 7.905.489 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 2.433.172 2.433.172 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 10.338.660 10.338.661 

   Απνζέκαηα  29.577.089 29.631.450 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 10.317.979 10.317.979 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.649.183 3.704.342 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 2.212.853 2.212.852 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 45.757.104 45.866.623 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 56.095.764 56.205.284 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.303.979 7.303.979 

Λνηπά απνζεκαηηθά 16.821.686 18.904.210 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 24.125.665 26.208.189 

   Πξνβιέςεηο 286.289 199.936 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 496.315 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 42.564 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 42.564 496.315 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 13.068.054 13.094.911 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 11.262.365 11.353.471 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.048.153 1.703.922 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 245.902 245.902 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 5.016.773 2.902.637 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 31.641.247 29.300.844 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 56.095.764 56.205.284 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 49.300.744 49.300.744 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 35.717.721 35.717.721 

Μηθηφ Κέξδνο 13.583.022 13.583.022 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 373.125 373.125 

Μηθηφ απνηέιεζκα 13.956.148 13.956.148 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.334.707 -1.814.707 
Έμνδα δηάζεζεο -5.395.346 -5.395.346 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -137.443 -130.176 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

6.842 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 -182.413 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 314.340 386.584 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 7.402.992 6.826.931 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  108.330 108.330 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -977.639 -795.226 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 6.533.683 6.140.035 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.589.182 -1.589.182 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 4.944.501 4.550.853 
 

 

  



108 

 

ΜΤΛΟΗ ΠΑΠΑΦΗΛΖ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 11.928.243 11.928.244 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 165.371 165.371 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 12.093.614 12.093.615 

   Απνζέκαηα  11.143.121 11.143.121 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 18.009.745 18.009.745 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.107.127 1.048.217 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.700.589 1.700.589 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 31.960.583 31.901.673 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 44.054.197 43.995.288 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 12.613.300 12.613.300 

Λνηπά απνζεκαηηθά 25.955.862 25.655.017 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 38.569.162 38.268.317 

   Πξνβιέςεηο 405.334 405.334 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 1.400.000 1.400.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 300.845 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 1.400.000 1.700.845 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 700.000 700.000 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 2.201.578 2.201.578 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 157.897 98.987 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 186.524 186.524 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 433.703 433.703 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 3.679.701 3.620.792 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 44.054.197 43.995.288 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 39.565.027 39.565.027 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 31.824.130 31.824.130 

Μηθηφ Κέξδνο 7.740.897 7.740.897 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 1.200 1.200 

Μηθηφ απνηέιεζκα 7.742.097 7.742.097 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.089.511 -1.089.511 
Έμνδα δηάζεζεο -5.053.072 -5.053.072 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -41.906 -41.906 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 52.185 52.185 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.609.793 1.609.793 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  146.287 146.287 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -42.562 -42.562 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.713.518 1.713.518 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -431.985 -431.985 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.281.533 1.281.533 
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ΝΔΑ ΟΓΟ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 243.020.642 540.596.523 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 11.871.049 106.206.489 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 254.891.691 646.803.012 

   Απνζέκαηα  313.611 313.611 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 567.495 934.251 
Λνηπέο απαηηήζεηο 56.546.355 254.066.397 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 201.289.435 201.289.435 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 258.716.896 456.603.694 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 513.608.586 1.103.406.706 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 75.000.000 75.000.000 

Λνηπά απνζεκαηηθά 227.185.743 113.091.162 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 302.185.743 188.091.162 

   Πξνβιέςεηο 559.941 1.968.419 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 48.700.000 48.700.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 65.120.392 767.604.613 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 113.820.392 816.304.613 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 40.889.995 40.889.995 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 17.169.560 18.240.066 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.406.837 1.406.837 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 298.588 298.588 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 37.277.530 36.207.026 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 97.042.510 97.042.512 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 513.608.586 1.103.406.706 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 72.665.902 340.773.847 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 19.398.462 303.431.917 

Μηθηφ Κέξδνο 53.267.440 37.341.930 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 50.075 50.075 

Μηθηφ απνηέιεζκα 53.317.515 37.392.005 

Έμνδα δηνίθεζεο -5.188.486 -5.189.686 
Έμνδα δηάζεζεο 0 0 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -94.174.145 -255.640 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

-31.891 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 367.179 254.453 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ -45.677.938 32.169.241 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  764.548 764.548 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -3.298.462 -14.082.378 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -48.211.852 18.851.411 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 322.916 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -48.211.852 19.174.327 
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ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 121.797.622 118.990.373 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 61.097.177 61.103.177 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 182.894.799 180.093.550 

   Απνζέκαηα  64.232.733 63.231.442 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 34.561.661 34.954.256 
Λνηπέο απαηηήζεηο 50.227.982 49.834.687 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.408.289 1.408.289 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 150.430.665 149.428.674 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 333.325.464 329.522.224 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 51.520.851 51.520.851 

Λνηπά απνζεκαηηθά 52.059.666 38.609.239 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 103.580.517 90.130.090 

   Πξνβιέςεηο 13.143.198 11.767.851 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 100.000.000 110.228.780 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 100.000.000 110.228.780 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 108.876.454 35.521.181 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.681.432 76.016.004 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 1.954.622 1.954.622 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 3.089.242 3.903.696 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 116.601.749 117.395.503 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 333.325.464 329.522.224 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 202.421.693 202.421.693 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 143.158.081 144.126.594 

Μηθηφ Κέξδνο 59.263.612 58.295.099 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 8.715.408 9.538.928 

Μηθηφ απνηέιεζκα 67.979.019 67.834.027 

Έμνδα δηνίθεζεο -45.822.793 -47.081.129 
Έμνδα δηάζεζεο -17.212.448 -16.935.897 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -2.708.967 -327.217 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

33.409 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 2.491.426 231.379 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 4.726.237 3.754.572 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  13.459 13.459 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -107.755 -107.755 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.631.941 3.660.276 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 -1.100.901 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 4.631.941 2.559.375 
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ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 22.888.403 22.888.403 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 238.384 238.384 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 23.126.787 23.126.787 

   Απνζέκαηα  4.763.407 4.763.407 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 2.786.871 2.786.871 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.426.908 5.426.908 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 46.084.578 46.084.578 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 59.061.764 59.061.764 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 82.188.551 82.188.551 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.967.671 7.967.671 

Λνηπά απνζεκαηηθά 56.020.963 56.020.963 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 63.988.634 63.988.634 

   Πξνβιέςεηο 2.983.000 2.983.000 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 2.295.777 2.295.777 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 2.118.614 2.118.614 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.625.777 2.625.777 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 480.872 480.872 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 7.695.875 7.695.875 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 15.216.916 15.216.916 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 82.188.550 82.188.550 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 40.658.877 40.658.877 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 20.173.394 20.173.394 

Μηθηφ Κέξδνο 20.485.483 20.485.483 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 450.831 450.831 

Μηθηφ απνηέιεζκα 20.936.314 20.936.314 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.842.378 -1.842.378 
Έμνδα δηάζεζεο -5.928.498 -5.928.498 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -46.558 -46.558 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 547.515 547.515 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 13.666.395 13.666.395 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  663.751 663.751 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -186.964 -186.964 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 14.143.181 14.143.181 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -3.605.667 -3.605.667 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 10.537.514 10.537.514 
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ΠΔΗΦΑ΢ΤΝ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 1.022.051 1.022.051 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 2.907.829 2.777.206 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 3.929.880 3.799.257 

   Απνζέκαηα  9.048.219 9.048.219 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 24.247.781 25.723.850 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.712.055 1.779.127 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 9.350.293 9.350.293 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 46.358.348 45.901.489 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 50.288.228 49.700.746 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 5.194.800 4.993.431 

Λνηπά απνζεκαηηθά 11.876.364 12.138.465 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 17.071.164 17.131.896 

   Πξνβιέςεηο 935.668 935.668 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 7.418.174 7.418.174 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 23.267.367 23.267.367 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 245.190 106.005 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 198.932 198.932 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.151.733 642.705 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 32.281.396 31.633.182 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 50.288.228 49.700.746 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 146.776.685 146.776.685 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 140.197.250 140.197.250 

Μηθηφ Κέξδνο 6.579.435 6.579.435 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 698.056 698.056 

Μηθηφ απνηέιεζκα 7.277.491 7.277.491 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.287.555 -1.287.555 
Έμνδα δηάζεζεο -4.021.750 -4.021.750 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -467.635 -467.635 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 21.295 21.295 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.521.846 1.521.846 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  712.605 712.605 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -650.246 -650.246 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.584.205 1.584.205 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -508.032 -508.032 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.076.174 1.076.174 
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ΠΔΣΡΟΓΚΑΕ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 14.106.754 14.106.754 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 3.012.177 3.012.177 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 17.118.931 17.118.931 

   Απνζέκαηα  4.190.717 4.190.717 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 12.552.841 12.552.841 
Λνηπέο απαηηήζεηο 4.282.747 4.415.224 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 1.758.152 1.758.152 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 22.784.457 22.916.934 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 39.903.387 40.035.865 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 8.250.878 8.250.878 

Λνηπά απνζεκαηηθά 2.560.609 2.560.609 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 10.811.487 10.811.487 

   Πξνβιέςεηο 5.360.950 5.360.950 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 2.108.680 2.108.680 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 2.108.680 2.108.680 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 7.241.605 7.241.605 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 11.572.841 12.419.724 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.014.913 1.147.390 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 439.451 439.451 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.353.460 506.576 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 21.622.270 21.754.747 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 39.903.387 40.035.865 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 143.376.591 143.376.591 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 112.042.241 112.042.241 

Μηθηφ Κέξδνο 31.334.350 31.334.350 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 270.126 270.126 

Μηθηφ απνηέιεζκα 31.604.476 31.604.476 

Έμνδα δηνίθεζεο -3.559.864 -3.559.864 
Έμνδα δηάζεζεο -25.290.721 -25.290.721 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -79.789 -79.789 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

 

0 

Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 0 

Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
 

0 
Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 14.488 14.488 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 2.688.590 2.688.590 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  1 1 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.033.167 -1.033.167 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.655.424 1.655.424 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -605.325 -605.325 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.050.100 1.050.100 
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ΠΔΣΣΑ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 23.551.958 23.551.958 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 558.592 1.122.614 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 24.110.550 24.674.572 

   Απνζέκαηα  22.211.383 22.211.383 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 55.873.839 56.083.443 
Λνηπέο απαηηήζεηο 7.929.468 6.647.905 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 2.031.232 2.031.232 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 88.045.922 86.973.963 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 112.156.472 111.648.535 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 8.357.336 8.357.336 

Λνηπά απνζεκαηηθά 41.339.850 42.693.883 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 49.697.186 51.051.219 

   Πξνβιέςεηο 1.500.246 1.077.330 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 6.000.000 6.000.000 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 600.000 1.118.336 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 6.600.000 7.118.336 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 40.554.476 40.554.476 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 9.663.060 9.807.805 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.314.097 1.229.076 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 123.637 123.637 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.703.770 686.655 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 54.359.039 52.401.649 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 112.156.472 111.648.535 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 126.619.020 126.619.020 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 111.485.040 111.485.040 

Μηθηφ Κέξδνο 15.133.980 15.133.980 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 314.623 323.779 

Μηθηφ απνηέιεζκα 15.448.603 15.457.759 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.234.417 -2.234.417 
Έμνδα δηάζεζεο -4.514.203 -4.514.203 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -703.608 -705.008 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 1.935.201 1.926.045 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 9.931.575 9.930.175 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  1.147 1.147 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.711.831 -2.711.831 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 7.220.891 7.219.491 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.159.299 -1.157.899 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 6.061.592 6.061.592 
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ΠΡΟ΢ΤΦΑΠΔ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 2.033.611 2.033.611 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 1.492.953 6.968.948 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 3.526.563 9.002.559 

   Απνζέκαηα  7.385.430 7.258.713 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 38.141.758 32.623.612 
Λνηπέο απαηηήζεηο 1.777.936 925.379 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 9.603.555 9.603.556 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 56.908.679 50.411.260 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 60.435.242 59.413.819 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 11.269.057 11.269.057 

Λνηπά απνζεκαηηθά 23.481.117 23.238.586 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 34.750.174 34.507.643 

   Πξνβιέςεηο 1.826.468 1.826.468 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 21.075.334 21.164.236 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 429.979 231.508 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 234.381 234.381 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.118.905 1.449.583 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 23.858.600 23.079.708 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 60.435.242 59.413.819 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 123.225.195 123.225.195 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 117.261.744 117.261.744 

Μηθηφ Κέξδνο 5.963.450 5.963.450 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 137.865 137.865 

Μηθηφ απνηέιεζκα 6.101.315 6.101.315 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.542.742 -1.542.742 
Έμνδα δηάζεζεο -3.904.765 -3.904.765 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -115.507 -15.509 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 82.090 82.092 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 620.391 720.391 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  739.794 739.794 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -78.619 -78.619 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 1.281.566 1.381.566 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -280.660 -380.660 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 1.000.906 1.000.906 
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΢ΗΛΚ ΟΗΛ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 2.867.612 2.867.612 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 162.469 162.469 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 3.030.081 3.030.081 

   Απνζέκαηα  630.198 630.198 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 18.743.987 18.743.987 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.326.464 5.326.464 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 550.059 550.059 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 25.250.708 25.250.708 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 28.280.789 28.280.789 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 2.802.500 2.802.500 

Λνηπά απνζεκαηηθά -287.990 -287.990 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 2.514.510 2.514.510 

   Πξνβιέςεηο 0 0 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 690.341 690.341 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 690.341 690.341 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 11.818.074 11.818.074 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 11.872.945 11.872.945 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 232.628 232.628 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 93.862 93.862 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 1.058.429 1.058.429 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 25.075.939 25.075.939 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 28.280.789 28.280.789 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 286.165.138 286.165.138 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 276.582.853 276.582.853 

Μηθηφ Κέξδνο 9.582.284 9.582.284 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 313.362 313.362 

Μηθηφ απνηέιεζκα 9.895.646 9.895.646 

Έμνδα δηνίθεζεο -2.642.996 -2.642.996 
Έμνδα δηάζεζεο -5.785.878 -5.785.878 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -85.381 -85.381 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
  Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

0 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 11.225 11.225 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.392.616 1.392.616 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  84 84 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.396.916 -1.396.916 

Αποηέλεζμα ππο θόπων -4.215 -4.215 

Φφξνη εηζνδήκαηνο 0 0 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ -4.215 -4.215 
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ΣΡΟΦΗΝΚΟ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 12.061.690 12.088.063 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 703.138 230.081 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 12.764.828 12.318.145 

   Απνζέκαηα  7.636.285 7.636.285 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 7.314.301 7.213.615 
Λνηπέο απαηηήζεηο 3.056.949 3.433.447 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 740.229 740.229 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 18.747.764 19.023.576 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 31.512.592 31.341.721 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 3.534.444 3.534.444 

Λνηπά απνζεκαηηθά 1.558.657 -1.482.768 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 5.093.102 2.051.676 

   Πξνβιέςεηο 0 275.958 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 11.421.962 11.421.962 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 2.379.371 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 11.421.962 13.801.333 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 10.706.195 10.706.195 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 3.847.262 3.868.776 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 272.052 301.181 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 102.504 102.504 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 69.516 234.099 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 14.997.529 15.212.754 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 31.512.592 31.341.721 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 42.909.625 42.909.625 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 34.927.918 34.927.918 

Μηθηφ Κέξδνο 7.981.708 7.981.708 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 21.643 21.643 

Μηθηφ απνηέιεζκα 8.003.351 8.003.351 

Έμνδα δηνίθεζεο -1.208.899 -1.245.899 
Έμνδα δηάζεζεο -4.661.700 -4.661.700 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -435.637 -434.803 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-65.214 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

  Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 276.569 269.403 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 1.973.684 1.865.139 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  5.588 584 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -1.776.606 -1.700.056 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 202.667 165.667 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -169.491 -169.491 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 33.176 -3.824 
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ΤΦΑΝΣΖ΢ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 35.765.798 51.528.140 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 223.273 10.214.566 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 35.989.071 61.742.707 

   Απνζέκαηα  6.078.117 6.078.117 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 45.958.056 35.281.684 
Λνηπέο απαηηήζεηο 7.070.477 4.765.749 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 10.482.222 10.482.222 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 69.588.872 56.607.772 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 105.577.943 118.350.478 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 7.934.054 7.484.150 

Λνηπά απνζεκαηηθά 21.376.276 45.181.966 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 29.310.330 52.666.116 

   Πξνβιέςεηο 1.704.160 2.436.888 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 28.627.689 28.627.689 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 43.867 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 28.627.689 28.671.556 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 11.494.848 13.209.128 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 24.848.330 16.463.808 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 2.585.602 1.609.860 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 914.780 914.781 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 6.092.205 2.378.342 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 45.935.765 34.575.918 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 105.577.943 118.350.478 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 128.098.411 122.695.588 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 84.344.919 81.023.559 

Μηθηφ Κέξδνο 43.753.492 41.672.029 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 426.866 156.283 

Μηθηφ απνηέιεζκα 44.180.359 41.828.312 

Έμνδα δηνίθεζεο -10.356.012 -10.332.834 
Έμνδα δηάζεζεο -25.874.117 -22.956.362 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -539.285 -526.601 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

-761.156 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

1.938 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 79.523 26.502 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 7.490.468 7.279.797 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  142.939 142.939 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -2.951.130 -2.920.128 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 4.682.276 4.502.608 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.393.504 -1.371.699 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 3.288.772 3.130.910 
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ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 

  πνζά ζε €  2014 ΔΓΛ΢ 2014 ΔΛΠ 

   Δνεπγηηικό 

  
   Δλζψκαηα Πάγηα 2.072.899 2.072.900 

Λνηπά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 40.901 40.901 

΢ύνολο παγίος Δνεπγηηικού 2.113.800 2.113.801 

   Απνζέκαηα  10.266.039 10.266.039 

Δκπνξηθέο απαηηήζεηο 8.845.664 10.243.146 
Λνηπέο απαηηήζεηο 5.234.427 3.686.570 

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 8.872.036 8.872.036 

΢ύνολο Κςκλοθοπούνηορ Δνεπγηηικού 33.218.167 33.067.791 

   ΢ύνολο Δνεπγηηικού 35.331.967 35.181.593 

   Παθηηικό 

  
   Μεηνρηθφ Κεθάιαην 3.509.750 3.509.750 

Λνηπά απνζεκαηηθά 14.161.066 16.661.066 

΢ύνολο Ηδίων Κεθαλαίων 17.670.816 20.170.816 

   Πξνβιέςεηο 69.132 69.132 

   Μαθξνπξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 0 0 

Λνηπέο καθξ/ζκεο ππνρξεψζεηο (επηρνξεγήζεηο, αλαβαιιφκελνη θφξνη) 0 0 

΢ύνολο Μακποππόθεζμων Τποσπεώζεων 0 0 

   Βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο 880.702 880.702 

Δκπνξηθέο ππνρξεψζεηο 12.169.511 12.169.511 
Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε 1.768.582 1.618.208 

Τπνρξεψζεηο ζε αζθαιηζηηθνχο νξγαληζκνχο 47.008 47.008 

Λνηπέο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 2.726.215 226.215 

΢ύνολο Βπασςππόθεζμων Τποσπεώζεων 17.592.019 14.941.645 

   ΢ύνολο Καθαπήρ Θέζηρ και Τποσπεώζεων 35.331.967 35.181.593 

   
   Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων 

  
   Κχθινο Δξγαζηψλ 82.899.269 82.899.269 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 74.634.734 74.634.734 

Μηθηφ Κέξδνο 8.264.535 8.264.535 

Λνηπά ΢πλήζε έζνδα 29.486 29.486 

Μηθηφ απνηέιεζκα 8.294.022 8.294.022 

Έμνδα δηνίθεζεο -729.972 -729.972 
Έμνδα δηάζεζεο -1.578.059 -1.578.059 

Λνηπά έμνδα θαη δεκηέο -2.877 -4.877 

Απνκεηψζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (θαζαξφ πνζφ) 
 

0 
Κέξδε θαη δεκίεο απφ δηάζεζε κε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ  

 

1.347 

Κέξδε θαη δεκίεο απφ επηκέηξεζε ζηελ εχινγε αμία 

  Έζνδα ζπκκεηνρψλ θαη επελδχζεσλ  0 

 Κέξδνο απφ αγνξά νληφηεηαο ή ηκήκαηνο ζε ηηκή επθαηξίαο 
  Λνηπά έζνδα θαη θέξδε 10.988 9.641 

Απνηειέζκαηα πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 5.994.101 5.992.101 

Πηζησηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έζνδα  198.107 198.107 
Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα  -97.531 -97.531 

Αποηέλεζμα ππο θόπων 6.094.678 6.092.678 

Φφξνη εηζνδήκαηνο -1.607.381 -1.607.381 

Αποηέλεζμα πεπιόδος μεηά από θόποςρ 4.487.297 4.485.297 
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