
Το υπόδειγµα IS-LM/AD-AS :
Ένα γενικό πλαίσιο µακροοικονοµικής ανάλυσης

Κεφάλαιο 9



Περίγραµµα κεφαλαίου

• Η ευθεία FE : Ισορροπία στην αγορά εργασίας
• Η καµπύλη IS : Ισορροπία στην αγορά αγαθών
• Η καµπύλη LM : Ισορροπία στη χρηµατοπιστωτική αγορά
• Γενική ισορροπία στο πλήρες υπόδειγµα IS-LM 
• Προσαρµογή των τιµών και η επίτευξη γενικής ισορροπίας
• Συνολική ζήτηση και συνολική προσφορά



Η ευθεία FE : Ισορροπία στην αγορά εργασίας

• Όπως έχουµε δει στο Κεφ. 3, η ισορροπία στην αγορά
εργασίας οδηγεί την οικονοµία σε πλήρη απασχόληση,
όπου παράγεται το προϊόν πλήρους απασχόλησης

• Η διαγραµµατική παράσταση του προϊόντος ως προς το
πραγµατικό επιτόκιο είναι µια κάθετη γραµµή, διότι η
ισορροπία της αγοράς εργασίας δεν επηρεάζεται από τις
αλλαγές του πραγµατικού επιτοκίου (Σχ. 9.1)
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Σχήµα 9.1 Η ευθεία FE
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Η ευθεία FE

• Παράγοντες που µετατοπίζουν την ευθεία FE
• Το προϊόν πλήρους απασχόλησης καθορίζεται από την
πλήρη απασχόληση της εργασίας και τα υπάρχοντα
επίπεδα κεφαλαίου και παραγωγικότητας. Οποιαδήποτε
µεταβολή στις µεταβλητές αυτές µετατοπίζει την ευθεία
FE



Η ευθεία FE

• Στη Σύνοψη 11 παρουσιάζονται οι παράγοντες που
µετατοπίζουν την ευθεία FE

o Η ευθεία πλήρους απασχόλησης µετατοπίζεται δεξιά
εξαιτίας

µιας ευεργετικής διαταραχής της προσφοράς
µιας αύξησης της προσφοράς εργασίας
µιας αύξησης του αποθέµατος κεφαλαίου

o Η ευθεία πλήρους απασχόλησης µετατοπίζεται
αριστερά στις αντίθετες περιπτώσεις



Σύνοψη 11

Παράγοντες που µετατοπίζουν την ευθεία πλήρους απασχόλησης (FE) 
Μια Μετατοπίζει την ευθεία FE Αιτία 
Ευεργετική διαταραχή της 
προσφοράς 

∆εξιά 1. Μπορεί να παραχθεί 
περισσότερο προϊόν µε 
την ίδια ποσότητα 
εργασίας και κεφαλαίου. 

2. Εάν αυξηθεί το οριακό 
προϊόν της εργασίας, 
ΜΡΝ, αυξάνει η ζήτηση 
εργασίας, µε συνέπεια την 
αύξηση της 
απασχόλησης. Το προϊόν 
πλήρους απασχόλησης 
αυξάνει και για τους δυο 
λόγους. 

Αύξηση της προσφοράς εργασίας ∆εξιά Αυξάνει η απασχόληση ισορροπίας, 
αυξάνοντας το προϊόν πλήρους 
απασχόλησης. 

Αύξηση του αποθέµατος κεφαλαίου ∆εξιά Μπορεί να παραχθεί περισσότερο 
προϊόν µε την ίδια ποσότητα 
εργασίας. Επιπρόσθετα, η αύξηση 
του κεφαλαίου µπορεί να αυξήσει 
το ΜΡΝ, µε συνέπεια την αύξηση 
της ζήτησης εργασίας και της 
απασχόλησης ισορροπίας. 

 



Η καµπύλη IS: Ισορροπία στην αγορά αγαθών

• Η αγορά αγαθών βρίσκεται σε ισορροπία όταν η επιθυµητή
επένδυση ισούται µε την επιθυµητή εθνική αποταµίευση

o Η ισορροπία επέρχεται µε προσαρµογές του
πραγµατικού επιτοκίου

o Για κάθε επίπεδο προϊόντος Y, η καµπύλη IS δείχνει το
πραγµατικό επιτόκιο r, στο οποίο η αγορά αγαθών
βρίσκεται σε ισορροπία

o Εξαγωγή της καµπύλης IS από το διάγραµµα
αποταµίευσης επένδυσης (Σχ. 9.2) 



Σχήµα 9.2 Πώς προκύπτει η καµπύλη IS
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Η καµπύλη IS

• Βασικά χαρακτηριστικά
o Η καµπύλη αποταµίευσης έχει θετική κλίση, διότι µια αύξηση
του πραγµατικού επιτοκίου αυξάνει την αποταµίευση

o Μια αύξηση του εισοδήµατος µετατοπίζει την καµπύλη
αποταµίευσης δεξιά, διότι αποταµιεύουµε περισσότερο όταν
το εισόδηµα µας είναι υψηλότερο

o Η καµπύλη επένδυσης έχει αρνητική κλίση, διότι µια αύξηση
του πραγµατικού επιτοκίου µειώνει το επιθυµητό απόθεµα
κεφαλαίου και συνακόλουθα την επένδυση



Η καµπύλη IS

• Θεωρούµε ότι υπάρχουν δύο διαφορετικά επίπεδα προϊόντων
o Στο υψηλότερο επίπεδο προϊόντος, η καµπύλη αποταµίευσης
βρίσκεται δεξιότερα, σε σύγκριση µε τη θέση της στο
χαµηλότερο επίπεδο προϊόντος

o Αφού η καµπύλη επένδυσης έχει αρνητική κλίση, ένα υψηλό
επίπεδο προϊόντος συνδυάζεται µε χαµηλό πραγµατικό
επιτόκιο

o Επειδή µια αύξηση του προϊόντος µειώνει το πραγµατικό
επιτόκιο, η καµπύλη IS έχει αρνητική κλίση

o Η καµπύλη IS δείχνει τη σχέση µεταξύ πραγµατικού επιτοκίου
και προϊόντος, για την οποία η επένδυση ισούται µε την
αποταµίευση



Η καµπύλη IS

• Μια εναλλακτική εκδοχή της συνθήκης ισορροπίας της αγοράς
αγαθών

o Ξεκινώντας από ένα σηµείο ισορροπίας, υποθέτουµε ότι το
πραγµατικό επιτόκιο αυξάνεται

o Η αύξηση του πραγµατικού επιτοκίου αυξάνει την
αποταµίευση και µειώνει την κατανάλωση, µε αποτέλεσµα τη
µείωση των επιχειρηµατικών επενδύσεων

o Η ζητούµενη ποσότητα αγαθών µειώνεται
o Για να επανέλθει η ισορροπία, θα πρέπει να µειωθεί η
προσφερόµενη ποσότητα αγαθών

o Τα υψηλότερα πραγµατικά επιτόκια συνδέονται µε λιγότερο
προϊόν, γι’ αυτό η καµπύλη IS έχει αρνητική κλίση



Η καµπύλη IS

• Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη IS
o Οποιαδήποτε µεταβολή µειώνει την επιθυµητή εθνική
αποταµίευση σε σχέση µε την επιθυµητή επένδυση
µετατοπίζει την καµπύλη IS προς τα πάνω και δεξιά

o Συγκεκριµένα, µε σταθερό το προϊόν, µια µείωση της
αποταµίευσης σηµαίνει περισσότερη επένδυση σε σχέση µε
την αποταµίευση: το πραγµατικό επιτόκιο θ’ αυξηθεί
µειώνοντας την επένδυση και αυξάνοντας την αποταµίευση
(Σχ. 9.3)



Σχήµα 9.3 Αποτέλεσµα µιας παροδικής αύξησης
των δηµοσίων δαπανών στην καµπύλη IS
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Η καµπύλη IS

• Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη IS
o Οµοίως, οποιαδήποτε µεταβολή αυξάνει την επιθυµητή εθνική
αποταµίευση σε σχέση µε την επιθυµητή επένδυση
µετατοπίζει την καµπύλη IS προς τα κάτω και αριστερά

o Εναλλακτικά, κάθε µεταβολή που αυξάνει τη συνολική
ζήτηση για αγαθά µετατοπίζει την καµπύλη IS προς τα πάνω
και δεξιά

Σ’ αυτήν την περίπτωση , η συνολική ζήτηση αγαθών είναι
µεγαλύτερη από την προσφορά
Το πραγµατικό επιτόκιο θα αυξηθεί µειώνοντας την
επιθυµητή κατανάλωση και την επένδυση, ώστε να
αποκατασταθεί η ισορροπία



Η καµπύλη IS

• Στη Σύνοψη 12 παρατίθενται οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη
IS

o Η καµπύλη IS µετατοπίζεται προς τα πάνω και δεξιά εξαιτίας
µιας αύξησης του προσδοκώµενου προϊόντος
µιας αύξησης του πλούτου
µιας πρόσκαιρης αύξησης των δηµοσίων δαπανών
µιας µείωσης των φόρων (εφόσον δεν ισχύει η Ρικαρδιανή
ισοδυναµία)
µιας αύξησης του προσδοκώµενου οριακού προϊόντος του
κεφαλαίου
µιας µείωσης του ισχύοντος φορολογικού συντελεστή του
κεφαλαίου

o Η καµπύλη IS µετατοπίζεται προς τα κάτω και αριστερά στις αντίθετες
περιπτώσεις



Σύνοψη 12

Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη  IS 
Μια  αύξηση  Μετατοπίζει την καµπύλη  IS 

προς τα  
Αιτία 

Του προσδοκώµενου προϊόντος Επάνω  και δεξιά  Μειώνεται η  επιθυµητή  
αποταµίευση  (αυξάνει η  επιθυµητή  
κατανάλωση), αυξάνοντας το 
πραγµατικό επιτόκιο που 
εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών. 

Του πλούτου Επάνω  και δεξιά  Μειώνεται η  επιθυµητή  
αποταµίευση  (αυξάνει η  επιθυµητή  
κατανάλωση), αυξάνοντας το 
πραγµατικό επιτόκιο που 
εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών. 

Των δηµοσίων δαπανών, G  Επάνω  και δεξιά  Μειώνεται η  επιθυµητή  
αποταµίευση  (αυξάνει η  ζήτηση  
αγαθών), αυξάνοντας το 
πραγµατικό επιτόκιο που 
εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών. 

Των φόρων, Τ  Καµία  µεταβολή  ή  κάτω  αριστερά  Καµία  µεταβολή , αν οι 
καταναλωτές λάβουν υπόψη  τους 
µια  αντισταθµιστική  µελλοντική  
µείωση  των φόρων και δεν 
διαφοροποιήσουν την κατανάλωσή  
τους (ρικαρδιανή  ισοδυναµία). 
Κάτω , αν οι καταναλωτές, δεν 
λάβουν υπόψη  τους µια  µελλοντική  
µείωση  των φόρων και µειώσουν 
την επιθυµητή  κατανάλωση , 
αυξάνοντας την επιθυµητή  εθνική  
αποταµίευση  και µειώνοντας το 
πραγµατικό επιτόκιο που 
εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών. 

Του προσδοκώµενου οριακού 
προϊόντος του κεφαλαίου, ΜΡΚf 

.Επάνω  και δεξιά  Αυξάνει η  επιθυµητή  επένδυση , 
αυξάνοντας το πραγµατικό επιτόκιο 
που εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών 

Του ισχύοντος φορολογικού 
συντελεστή  του κεφαλαίου 

Κάτω  και αριστερά   Μειώνεται η  επιθυµητή  επένδυση , 
µειώνοντας το πραγµατικό επιτόκιο 
που εκκαθαρίζει την αγορά  αγαθών. 

 



Η καµπύλη LM: Ισορροπία
στη χρηµατοπιστωτική αγορά

• Το επιτόκιο και η τιµή ενός µη χρηµατικού περιουσιακού στοιχείου
o Η τιµή ενός µη χρηµατικού περιουσιακού στοιχείου συνδέεται στενά

µε την απόδοση ή το επιτόκιό του
Παράδειγµα: Ένα οµόλογο αποφέρει $10,000 στο τέλος του
χρόνου: Η τρέχουσα τιµή αγοράς του είναι $9615, και το
επιτόκιο του είναι 4%, αφού ($10,000 – $9615)/$9615 = .04 = 
4%
Αν η τρέχουσα τιµή του οµολόγου µειωθεί στα $9524, η
απόδοσή του θα γίνει 5%, αφού ($10,000 – $9524)/$9524 = .05 = 
5%

o Με δεδοµένο τον προσδοκώµενο πληθωρισµό, η τιµή ενός µη
χρηµατικού περιουσιακού στοιχείου συνδέεται στενά µε το
πραγµατικό επιτόκιο



Η καµπύλη LM: Ισορροπία
στη χρηµατοπιστωτική αγορά

• Η ισορροπία της ζητούµενης ποσότητας χρήµατος µε την προσφερόµενη
ποσότητα χρήµατος

o Για να επιτευχθεί ισορροπία στη χρηµατοπιστωτική αγορά πρέπει η
πραγµατική ζητούµενη ποσότητα χρήµατος να ισούται µε την
πραγµατική προσφερόµενη ποσότητα χρήµατος

o Η πραγµατική προσφορά χρήµατος καθορίζεται από την κεντρική
τράπεζα και δεν επηρεάζεται από το ύψος του πραγµατικού
επιτοκίου

o Η πραγµατική ζήτηση χρήµατος µειώνεται καθώς το πραγµατικό
επιτόκιο αυξάνεται

o Η πραγµατική ζήτηση χρήµατος αυξάνεται καθώς αυξάνεται το
προϊόν

o Η καµπύλη LM (Σχ. 9.4) αποτελείται από τα σηµεία ισορροπίας που
προκύπτουν από τη διαγραµµατική απεικόνιση της πραγµατικής
ζήτησης χρήµατος για διαφορετικά επίπεδα προϊόντος



Σχήµα 9.4 Πώς βρίσκουµε
την καµπύλη LM
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Η καµπύλη LM

• Με ποιο µηχανισµό επανέρχεται η ισορροπία;
o Ξεκινώντας από ένα σηµείο ισορροπίας, θεωρούµε ότι το
προϊόν αυξάνεται, οπότε και η πραγµατική ζήτηση χρήµατος
αυξάνεται

o Η αύξηση της ζήτησης χρήµατος ωθεί τα άτοµα στην πώληση
µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων, οπότε οι τιµές τους
µειώνονται και το πραγµατικό επιτόκιο αυξάνεται

o Καθώς το επιτόκιο αυξάνεται, η ζήτηση χρήµατος µειώνεται
ώσπου να επιτευχθεί ισορροπία



Η καµπύλη LM

• Η καµπύλη LM δείχνει τους συνδυασµούς του προϊόντος και του
πραγµατικού επιτοκίου που εκκαθαρίζουν τη χρηµατοπιστωτική
αγορά

o Συγκεκριµένα, για δεδοµένο επίπεδο προϊόντος, η καµπύλη
LM δείχνει το πραγµατικό επιτόκιο στο οποίο εξισώνονται οι
προσφερόµενες και οι ζητούµενες ποσότητες χρήµατος

o Γι’ αυτό η καµπύλη LM έχει αύξουσα κλίση από αριστερά
προς τα δεξιά



Η καµπύλη LM

• Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη LM
o Οποιαδήποτε µεταβολή µειώνει την πραγµατική προσφορά
χρήµατος σε σχέση µε την πραγµατική ζήτηση χρήµατος
µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα πάνω

Για δεδοµένο επίπεδο προϊόντος, η µείωση της πραγµατικής
προσφοράς χρήµατος σε σχέση µε την πραγµατική ζήτηση
χρήµατος θ’ αυξήσει το πραγµατικό επιτόκιο ισορροπίας
Η αύξηση του πραγµατικού επιτοκίου µετατοπίζει την καµπύλη
LM προς τα πάνω

o Οµοίως, κάθε µεταβολή που αυξάνει την πραγµατική προσφορά
χρήµατος σε σχέση µε την πραγµατική ζήτηση χρήµατος
µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα κάτω και δεξιά



Η καµπύλη LM

• Στη σύνοψη 13 παρατίθενται οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη LM
o Η καµπύλη LM µετατοπίζεται προς τα κάτω και δεξιά εξαιτίας

µιας αύξησης της ονοµαστικής προσφοράς χρήµατος
µιας µείωσης του επιπέδου των τιµών
µιας αύξησης του προσδοκώµενου πληθωρισµού
µιας µείωσης του ονοµαστικού επιτοκίου του χρήµατος
µιας µείωσης του πλούτου
µιας µείωσης του κινδύνου των εναλλακτικών περιουσιακών στοιχείων
σε σχέση µε τον κίνδυνο διακράτησης χρήµατος
µιας αύξησης της ρευστότητας των εναλλακτικών περιουσιακών
στοιχείων
µιας αύξησης της αποτελεσµατικότητας της τεχνολογίας πληρωµών

o Η καµπύλη LM µετατοπίζεται προς τα πάνω και αριστερά στις αντίθετες
περιπτώσεις



Σύνοψη 13

Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη LM 
Μια αύξηση Μετατοπίζει την καµπύλη LM 

προς τα  
Αιτία 

Της ονοµαστικής προσφοράς 
χρήµατος, Μ 

Κάτω δεξιά Η πραγµατική προσφορά χρήµατος 
αυξάνει, µειώνοντας το πραγµατικό 
επιτόκιο που εκκαθαρίζει τη 
χρηµατοπιστωτική αγορά (που 
εξισώνει την προσφερόµενη 
ποσότητα χρήµατος µε τη 
ζητούµενη). 

Του επιπέδου των τιµών, Ρ Πάνω και αριστερά Η πραγµατική προσφορά χρήµατος 
µειώνεται αυξάνοντας το 
πραγµατικό επιτόκιο που 
εκκαθαρίζει τη χρηµατοπιστωτική 
αγορά. 

Του προσδοκώµενου πληθωρισµού, 
πe 

Κάτω και δεξιά Η ζήτηση χρήµατος µειώνεται, 
µειώνοντας το πραγµατικό επιτόκιο 
που εκκαθαρίζει τη 
χρηµατοπιστωτική αγορά. 

Του ονοµαστικού επιτοκίου του 
χρήµατος, im  

Πάνω και αριστερά  Η ζήτηση χρήµατος αυξάνει, 
αυξάνοντας το πραγµατικό επιτόκιο 
που εκκαθαρίζει τη 
χρηµατοπιστωτική αγορά. 

 
Επίσης, µε δεδοµένο το προϊόν, κάθε παράγοντας που αυξάνει την πραγµατική ζήτηση χρήµατος αυξάνει το 
πραγµατικό επιτόκιο που εκκαθαρίζει τη χρηµατοπιστωτική αγορά, µετατοπίζοντας την καµπύλη LM προς τα 
πάνω. Στους υπόλοιπους παράγοντες που αυξάνουν την πραγµατική ζήτηση χρήµατος (δείτε τη Σύνοψη 9) 
περιλαµβάνονται 

• µια αύξηση του πλούτου 
• µια αύξηση του κινδύνου των εναλλακτικών περιουσιακών στοιχείων σε σχέση µε τον κίνδυνο 

διακράτησης χρήµατος 
• µια µείωση της ρευστότητας των εναλλακτικών περιουσιακών στοιχείων, και 
• µια µείωση της αποτελεσµατικότητας της τεχνολογίας πληρωµών. 



Η καµπύλη LM

• Μεταβολές της πραγµατικής προσφοράς χρήµατος
o Μια αύξηση της πραγµατικής προσφοράς χρήµατος

µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα κάτω και δεξιά
(Σχ. 9.5) 



Σχήµα 9.5 Μια αύξηση της
πραγµατικής προσφοράς χρήµατος µετατοπίζει

την καµπύλη LM προς τα κάτω

Πραγµατική προσφορά χρήµατος, M/P,
και πραγµατική ζήτηση χρήµατος, Μd/P
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Η καµπύλη LM

• Μεταβολές της πραγµατικής προσφοράς χρήµατος
o Οµοίως, µια µείωση της πραγµατικής προσφοράς
χρήµατος µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα πάνω
και αριστερά

o Η πραγµατική προσφορά χρήµατος µεταβάλλεται όταν η
ονοµαστική προσφορά χρήµατος µεταβάλλεται µε
διαφορετικό ρυθµό από το επίπεδο των τιµών



Η καµπύλη LM

• Μεταβολές της πραγµατικής ζήτησης χρήµατος
o Μια αύξηση της πραγµατικής ζήτησης χρήµατος

µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα πάνω και αριστερά
(Σχ. 9.6)
o Οµοίως, µια µείωση της πραγµατικής ζήτησης χρήµατος

µετατοπίζει την καµπύλη LM προς τα κάτω και δεξιά



Σχήµα 9.6 Μια αύξηση της
πραγµατικής ζήτησης χρήµατος µετατοπίζει

την καµπύλη LM προς τα πάνω
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Γενική ισορροπία στο πλήρες υπόδειγµα IS-LM

• Η κατάσταση όπου όλες οι αγορές βρίσκονται ταυτόχρονα
σε ισορροπία ονοµάζεται γενική ισορροπία

o Αυτό επιτυγχάνεται στο σηµείο τοµής της ευθείας FE
και των καµπυλών IS, LM (Σχ. 9.7) 



Σχήµα 9.7 Γενική ισορροπία
του υποδείγµατος IS-LM
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Γενική ισορροπία

• Εφαρµογή του πλαισίου IS-LM: Μια παροδική δυσµενής διαταραχή της
προσφοράς

o Υποθέτουµε ότι η παράµετρος της παραγωγικότητας στη συνάρτηση
παραγωγής µειώνεται προσωρινά

o Η διαταραχή της προσφοράς µειώνει την οριακή παραγωγικότητα
της εργασίας και κατά συνέπεια τη ζήτηση εργασίας

Ο πραγµατικός µισθός ισορροπίας και η απασχόληση µειώνονται
λόγω της µείωσης της ζήτησης εργασίας
Εξαιτίας των µειώσεων της απασχόλησης και της
παραγωγικότητας µειώνεται το προϊόν ισορροπίας, γι’ αυτό η
ευθεία FE µετατοπίζεται προς τ’ αριστερά



Γενική ισορροπία

• Εφαρµογή του πλαισίου IS-LM: Μια παροδική δυσµενής διαταραχή της
προσφοράς

o Μια παροδική διαταραχή της προσφοράς δεν επηρεάζει τις
καµπύλες IS και LM

o Αφού οι FE, IS και LM δεν τέµνονται, το επίπεδο των τιµών
µεταβάλλεται, µετατοπίζοντας την καµπύλη LM µέχρι την επίτευξη
γενικής ισορροπίας

Σ’ αυτήν την περίπτωση το επίπεδο των τιµών αυξάνεται
µετατοπίζοντας την καµπύλη LM προς τα πάνω και αριστερά
αποκαθιστώντας την ισορροπία (Σχ. 9.8)



Σχήµα 9.8 Επιπτώσεις µιας παροδικής
δυσµενούς διαταραχής της προσφοράς
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Γενική ισορροπία

• Εφαρµογή του πλαισίου IS-LM: Μια παροδική δυσµενής διαταραχή της
προσφοράς

o Ο πληθωρισµός αυξάνεται παροδικά, όχι µόνιµα
o Σύνοψη: Ο πραγµατικός µισθός, η απασχόληση και το προϊόν

µειώνονται, ενώ το πραγµατικό επιτόκιο και το επίπεδο των τιµών
αυξάνονται

Καθώς αυξάνεται το επίπεδο των τιµών προκαλούνται
πρόσκαιρες πληθωριστικές πιέσεις
Αφού το πραγµατικό επιτόκιο αυξάνεται και το προϊόν
µειώνεται, η κατανάλωση και η επένδυση θα πρέπει να
µειώνονται και αυτές



Γενική ισορροπία

• Εφαρµογή: Επανεξέταση των πετρελαϊκών κρίσεων
o Μπορεί το υπόδειγµα IS-LM να προβλέψει σωστά τις επιπτώσεις

µιας δυσµενούς διαταραχής της προσφοράς;
o Τα στοιχεία από τις πετρελαϊκές κρίσεις των περιόδων 1973–1974 
και 1979–1980 δείχνουν τα ακόλουθα

Όπως έχει αναφερθεί στο Κεφ. 3, το προϊόν, η απασχόληση και ο
πραγµατικός µισθός µειώθηκαν
Η κατανάλωση µειώθηκε ελαφρά και η επένδυση µειώθηκε
σηµαντικά
Ο πληθωρισµός αυξήθηκε πρόσκαιρα
Οι παραπάνω επιπτώσεις είναι συνεπείς µε τη θεωρία



Γενική ισορροπία

• Εφαρµογή: Επανεξέταση των πετρελαϊκών κρίσεων
o Το πραγµατικό επιτόκιο δεν αυξήθηκε κατά τη διάρκεια της
πετρελαϊκής κρίσης της περιόδου 1973–1974 (ενώ αυξήθηκε κατά
τη διάρκεια της κρίσης της περιόδου 1979–1980)

Αυτό µπορεί να οφείλεται στο γεγονός ότι τα άτοµα ανέµεναν ότι
η πετρελαϊκή κρίση της περιόδου 1973–1974 θα ήταν µόνιµη
Σ’ αυτήν την περίπτωση το πραγµατικό επιτόκιο δεν θα
αυξανόταν απαραίτητα
Αν είναι έτσι, οι εκτιµήσεις των ατόµων ήταν σωστές, αφού η
κρίση της περιόδου 1973–1974 ήταν µόνιµη, σε αντίθεση µε την
κρίση της περιόδου 1979–1980 που αντιστράφηκε γρήγορα



Γενική ισορροπία

• Πλαίσιο 9.1: Οικονοµετρικά υποδείγµατα, µακροοικονοµικές εκτιµήσεις και
νοµισµατική πολιτική

o Πολλά από τα υποδείγµατα που χρησιµοποιούνται στη µακροοικονοµική
έρευνα και ανάλυση βασίζονται στο υπόδειγµα IS-LM

o Η χρήση οικονοµικών υποδειγµάτων για τη διεξαγωγή προβλέψεων
περιλαµβάνει τρία στάδια

Χρησιµοποιείται ένα οικονοµετρικό υπόδειγµα για την εκτίµηση των
παραµέτρων (κλίσεις, τοµές, ελαστικότητες) µε στατιστική ανάλυση των
στοιχείων
Γίνονται προβολές των εξωγενών µεταβλητών (µεταβλητές που δεν
προσδιορίζονται στα πλαίσια του υποδείγµατος), όπως οι τιµές του
πετρελαίου και οι µεταβολές της παραγωγικότητας
Λύνεται το υπόδειγµα για να εκτιµηθούν οι ενδογενείς µεταβλητές, 
όπως το προϊόν, η απασχόληση και τα επιτόκια



Γενική ισορροπία

• Πλαίσιο 9.1: Οικονοµετρικά υποδείγµατα, µακροοικονοµικές εκτιµήσεις
και νοµισµατική πολιτική

• Το 1996, το Federal Reserve Board εισήγαγε ένα νέο υπόδειγµα
µακροοικονοµικής ανάλυσης και εκτιµήσεων, το FRB/US, που
χρησιµοποιεί πιο σύγχρονες στατιστικές τεχνικές και διαχειρίζεται
αποτελεσµατικότερα τις προσδοκίες και τις αντιδράσεις στις
οικονοµικές διαταραχές, σε σύγκριση µε το προηγούµενο υπόδειγµα

• Το νέο υπόδειγµα χρησιµοποιείται για την αξιολόγηση εναλλακτικών
σεναρίων νοµισµατικής πολιτικής

• Οι οικονοµολόγοι του Federal Reserve Board συχνά αξιολογούν και
αναµορφώνουν τις εκτιµήσεις του υποδείγµατος. Οι τελικές εκτιµήσεις
που δηµοσιεύονται στο Greenbook έχουν αποδειχτεί πιο ακριβείς από
τις αντίστοιχες εκτιµήσεις του ιδιωτικού τοµέα



Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας

• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Μια αύξηση της προσφοράς χρήµατος µετατοπίζει την καµπύλη LM
προς τα κάτω και δεξιά

o Επειδή οι χρηµατοοικονοµικές αγορές ανταποκρίνονται πιο γρήγορα
στις αλλαγές των οικονοµικών συνθηκών, η χρηµατοπιστωτική
αγορά προσαρµόζεται πρώτη

Η ευθεία FE προσαρµόζεται αργά, διότι η εύρεση των
κατάλληλων εργαζοµένων και η επαναδιαπραγµάτευση των
µισθών χρειάζονται χρόνο
Η καµπύλη IS προσαρµόζεται σχετικά αργά
Υποθέτουµε ότι η αγορά εργασίας είναι προσωρινά εκτός
ισορροπίας, οπότε υπάρχει βραχυχρόνια ισορροπία στο σηµείο
τοµής των καµπυλών IS και LM



• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Σε µια αύξηση της προσφοράς χρήµατος τα άτοµα
προσπαθούν να απαλλαχθούν από τα υπερβάλλοντα µετρητά
αγοράζοντας περιουσιακά στοιχεία, µε αποτέλεσµα τη µείωση
του πραγµατικού επιτοκίου

Η µείωση του πραγµατικού επιτοκίου αυξάνει παροδικά
την κατανάλωση και την επένδυση
Υποθέτουµε ότι το προϊόν αυξάνεται παροδικά για να
καλύψει την αυξηµένη ζήτηση

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Η προσαρµογή του επιπέδου των τιµών

Οι επιχειρήσεις ανεβάζουν τις τιµές τους, διότι η ζήτηση
αγαθών είναι µεγαλύτερη από το προϊόν που επιθυµούν να
προσφέρουν
Η αύξηση του επιπέδου των τιµών µετατοπίζει την
καµπύλη LM προς τα πάνω
Το επίπεδο των τιµών συνεχίζει να αυξάνεται µέχρι η
καµπύλη LM να συναντήσει το σηµείο τοµής της ευθείας
FE και της καµπύλης IS, στο σηµείο γενικής ισορροπίας
(Σχ. 9.9) 

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



Σχήµα 9.9 Αποτελέσµατα
µιας νοµισµατικής επέκτασης
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• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Τελικά, η απασχόληση, το προϊόν και το πραγµατικό επιτόκιο
δεν µεταβάλλονται

o Το επίπεδο των τιµών αυξάνεται κατά το ίδιο ποσοστό µε την
προσφορά χρήµατος

o Οπότε, όλες οι πραγµατικές µεταβλητές (όπως ο πραγµατικός
µισθός) παρέµειναν αµετάβλητες, ενώ οι ονοµαστικές
µεταβλητές (όπως ο ονοµαστικός µισθός) αυξήθηκαν
αναλογικά της µεταβολής της προσφοράς χρήµατος

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Η τάση αύξησης της προσφοράς χρήµατος και ο πληθωρισµός

Η προηγούµενη ανάλυση ισχύει και στην περίπτωση
συνεχούς αύξησης της προσφορά ς χρήµατος
Αν η προσφορά χρήµατος και το επίπεδο των τιµών
αυξηθούν κατά το ίδιο ποσοστό, δεν θα υπάρξει καµιά
µεταβολή στην πραγµατική προσφορά χρήµατος, και η
καµπύλη LM δεν θα µετατοπιστεί
Αν η προσφορά χρήµατος αυξηθεί γρηγορότερα από το
επίπεδο των τιµών, η καµπύλη LM θα µετατοπιστεί προς τα
κάτω και δεξιά

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Αποτελέσµατα µιας νοµισµατικής επέκτασης
o Η τάση αύξησης της προσφοράς χρήµατος και ο πληθωρισµός
o Συχνά αναφερόµαστε σε σχετικές µεταβολές

Τα παραδείγµατα που δίνουµε µπορεί να θεωρηθεί ότι αναφέρονται
σε µια µεταβολή της M ή του P σε σχέση µε τον αναµενόµενο ρυθµό
ή την τάση αύξησης του χρήµατος και του επιπέδου των τιµών
Έτσι όταν αναφερόµαστε σε «µια αύξηση της προσφοράς χρήµατος»
εννοούµε µια αύξηση σε σύγκριση µε τον αναµενόµενο ρυθµό ή την
τάση αύξησης της προσφοράς χρήµατος
Οµοίως, µια µείωση του επιπέδου των τιµών µπορεί να θεωρηθεί ως
χαµηλότερη αύξηση από τον αναµενόµενο ρυθµό ή την τάση
αύξησής του. Για παράδειγµα, ο πληθωρισµός µπορεί να µειωθεί
από 7% σε 4% 

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Υπάρχουν δύο καίρια ερωτήµατα για την αντιπαράθεση
κλασικών - κεϊνσιανών

Πόσο γρήγορα φτάνει η οικονοµία στη γενική ισορροπία;
Ποια είναι τα αποτελέσµατα της νοµισµατικής πολιτικής
στην οικονοµία; 

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Η προσαρµογή των τιµών και η αυτορυθµιζόµενη οικονοµία

Η γενική ισορροπία της οικονοµίας επιτυγχάνεται µε την
προσαρµογή του επιπέδου των τιµών
Η αντιπαράθεση εστιάζεται στην ταχύτητα προσαρµογής

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Οι κλασικοί οικονοµολόγοι πιστεύουν στη γρήγορη
προσαρµογή του επιπέδου των τιµών

Οπότε η οικονοµία επιστρέφει αυτόµατα στην πλήρη
απασχόληση µετά από µια διαταραχή
Αν οι επιχειρήσεις αντιδράσουν στη µεταβολή της ζήτησης
αυξάνοντας τις τιµές τους αντί το προϊόν, η διαδικασία
προσαρµογής θα είναι σχεδόν άµεση

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Οι κεϊνσιανοί οικονοµολόγοι πιστεύουν στην αργή
προσαρµογή του επιπέδου των τιµών

Μπορεί να περάσουν µερικά χρόνια ώσπου οι τιµές και οι
µισθοί να προσαρµοστούν πλήρως
Όταν η οικονοµία δεν βρίσκεται σε γενική ισορροπία, το
προϊόν προσδιορίζεται από τη συνολική ζήτηση στο σηµείο
τοµής των καµπυλών IS και LM και η αγορά εργασίας
βρίσκεται σε ανισορροπία

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Νοµισµατική ουδετερότητα

Το χρήµα είναι ουδέτερο όταν µια µεταβολή της
ονοµαστικής προσφοράς χρήµατος µεταβάλει το επίπεδο
των τιµών αναλογικά χωρίς να επηρεάζει τις πραγµατικές
µεταβλητές
Σύµφωνα µε την κλασική άποψη, µια χρηµατική επέκταση
µεταφέρεται γρήγορα στις τιµές και έχει, το πολύ, 
πρόσκαιρη επίδραση στις πραγµατικές µεταβλητές

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



• Κλασικές και κεϊνσιανές εκδοχές του υποδείγµατος IS-LM
o Νοµισµατική ουδετερότητα

Οι κεϊνσιανοί πιστεύουν ότι η οικονοµία µπορεί να βρίσκεται
για µεγάλο διάστηµα σε ανισορροπία, οπότε µια χρηµατική
επέκταση αυξάνει το προϊόν και την απασχόληση και
µειώνει το πραγµατικό επιτόκιο
Οι κεϊνσιανοί πιστεύουν στη µακροχρόνια νοµισµατική
ουδετερότητα, αλλά όχι στη βραχυχρόνια, ενώ οι κλασικοί
πιστεύουν ότι ισχύει ακόµα και η βραχυχρόνια

Προσαρµογή των τιµών
και η επίτευξη γενικής ισορροπίας



Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά

• Χρησιµοποιούµε το υπόδειγµα IS-LM για να αναπτύξουµε το
υπόδειγµα AD-AS

o Τα δύο υποδείγµατα είναι ισοδύναµα
o Ανάλογα µε το θέµα, κάποιο από τα υποδείγµατα µπορεί να
φανεί πιο χρήσιµο
Το IS-LM συνδέει το πραγµατικό επιτόκιο µε το προϊόν
Το AD-AS συνδέει το επίπεδο τιµών µε το προϊόν



• Η καµπύλη συνολικής ζήτησης
o Η καµπύλη συνολικής ζήτησης AD αντιπροσωπεύει τη σχέση
ζητούµενης ποσότητας αγαθών και επιπέδου των τιµών όταν η
αγορά αγαθών και η χρηµατοπιστωτική αγορά βρίσκονται σε
ισορροπία

o Η καµπύλη AD αντιπροσωπεύει το επίπεδο τιµών και το
επίπεδο προϊόντος για τα οποία οι καµπύλες IS και LM
τέµνονται (Σχ. 9.10) 

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σχήµα 9.10 Πώς βρίσκουµε
την καµπύλη συνολικής ζήτησης
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• Η καµπύλη συνολικής ζήτησης
o Η καµπύλη AD διαφέρει από τις υπόλοιπες καµπύλες
ζήτησης, που συνδέουν τη ζητούµενη ποσότητα ενός αγαθού
µε τη σχετική τιµή του. Η καµπύλη AD συνδέει τη συνολική
ζητούµενη ποσότητα για αγαθά µε το γενικό επίπεδο των
τιµών, όχι µε τις σχετικές τιµές

o Η καµπύλη AD έχει αρνητική κλίση επειδή µια αύξηση του
επιπέδου των τιµών συνδέεται µε µείωση της πραγµατικής
προσφοράς χρήµατος, που µετατοπίζει την καµπύλη LM προς
τα πάνω, αυξάνοντας το πραγµατικό επιτόκιο και µειώνοντας
τη ζήτηση αγαθών

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Η καµπύλη συνολικής ζήτησης
o Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη AD

Οποιοσδήποτε παράγοντας µετατοπίζει το σηµείο τοµής
των καµπυλών IS και LM προς τ’ αριστερά, µετατοπίζει
την καµπύλη AD προς τα κάτω και αριστερά.
Οποιοσδήποτε παράγοντας µετατοπίζει το σηµείο τοµής
των καµπυλών IS και LM προς τα δεξιά µετατοπίζει την
καµπύλη AD προς τα πάνω και δεξιά.
Για παράδειγµα, µια παροδική αύξηση των δηµοσίων
δαπανών µετατοπίζει προς τα δεξιά τις καµπύλες IS και AD
(Σχ. 9.11) 

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σχήµα 9.11 Αποτέλεσµα µιας αύξησης
των δηµοσίων δαπανών

στην καµπύλη συνολικής ζήτησης

Καµπύλη συνολικής ζήτησης
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• Η καµπύλη συνολικής ζήτησης
o Σύνοψη 14: Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη AD

Οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη IS προς τα πάνω και
δεξιά, µετατοπίζουν και την καµπύλη AD προς τα πάνω και δεξιά

Αυξήσεις του προσδοκώµενου προϊόντος, του πλούτου, των
δηµοσίων δαπανών ή της προσδοκώµενης οριακής παραγωγικότητας
του κεφαλαίου
Μειώσεις των φόρων, εφόσον δεν ισχύει η Ρικαρδιανή ισοδυναµία, 
ή του ισχύοντος φορολογικού συντελεστή του κεφαλαίου

Οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη LM προς τα κάτω και
δεξιά, µετατοπίζουν την καµπύλη AD προς τα πάνω και δεξιά

Αυξήσεις της ονοµαστικής προσφοράς χρήµατος ή του
προσδοκώµενου πληθωρισµού
Μειώσεις του ονοµαστικού επιτοκίου του χρήµατος ή της
πραγµατικής ζήτησης χρήµατος

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σύνοψη 14

Παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη AD 
 
Με το επίπεδο των τιµών σταθερό, κάθε παράγοντας που µετατοπίζει την τοµή των καµπυλών IS και LM προς τα 
δεξιά αυξάνει το συνολικά ζητούµενο προϊόν, µετατοπίζοντας και την καµπύλη AD προς τα δεξιά. 
Οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη IS προς τα πάνω και δεξιά, µετατοπίζοντας έτσι την καµπύλη AD 
προς τα δεξιά (δείτε τη Σύνοψη 12), περιλαµβάνουν: 

• µια αύξηση του προσδοκώµενου προϊόντος, 
• µια αύξηση του πλούτου, 
• µια αύξηση των δηµοσίων δαπανών, G 
• µια µείωση των φόρων, Τα (υποθέτοντας ότι δεν υφίσταται ρικαρδιναή ισοδυναµία, οπότε οι 

καταναλωτές αντιδρούν αυξάνοντας την επιθυµητή κατανάλωση), 
• µια αύξηση του προσδοκώµενου ΜΚ και  
• µια µείωση του ισχύοντος συντελεστή φορολογίας του κεφαλαίου. 

 
Οι παράγοντες που µετατοπίζουν την καµπύλη LM προς τα κάτω και δεξιά, µετατοπίζοντας έτσι την καµπύλη AD 
προς τα δεξιά (δείτε τη Σύνοψη 13) περιλαµβάνουν: 

• µια αύξηση της ονοµαστικής προσφοράς χρήµατος, Μ 
• µια αύξηση του προσδοκώµενου πληθωρισµού, πe 
• µια µείωση του ονοµαστικού επιτοκίου του χρήµατος, im και 
• κάθε άλλη µεταβολή που µειώνει την πραγµατική ζήτηση χρήµατος. 
 

 



• Η καµπύλη συνολικής προσφοράς
o Η καµπύλη συνολικής προσφοράς αντιπροσωπεύει τη σχέση
επιπέδου των τιµών και συνολικής ποσότητας προϊόντος που
προσφέρουν οι επιχειρήσεις

o Βραχυχρόνια, οι τιµές παραµένουν σταθερές και οι
επιχειρήσεις προσφέρουν όποια ποσότητα ζητείται

Η βραχυχρόνια καµπύλη συνολικής προσφοράς είναι
οριζόντια (Σχ. 9.12) 

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σχήµα 9.12 Η βραχυχρόνια και η µακροχρόνια
καµπύλη συνολικής προσφοράς
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• Η καµπύλη συνολικής προσφοράς
o Το προϊόν πλήρους απασχόλησης δεν επηρεάζεται από το
επίπεδο των τιµών, οπότε η µακροχρόνια καµπύλη συνολικής
προσφοράς (LRAS) είναι µια κάθετη γραµµή Σχ. 9.12

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Η καµπύλη συνολικής προσφοράς
o Παράγοντες που µετατοπίζουν τις καµπύλες συνολικής προσφοράς

Η καµπύλη SRAS µετατοπίζεται όταν οι επιχειρήσεις µεταβάλλουν τις
τιµές τους στο βραχυχρόνιο διάστηµα

Παράγοντες όπως η αύξηση του κόστους παραγωγής των αγαθών
ωθούν τις επιχειρήσεις στην αύξηση των τιµών τους, µετατοπίζοντας
την SRAS προς τα πάνω
Παράγοντες που οδηγούν σε µείωση των τιµών µετατοπίζουν την
SRAS προς τα κάτω

Οτιδήποτε αυξάνει το προϊόν πλήρους απασχόλησης µετατοπίζει την
καµπύλη LRAS δεξιά. Οτιδήποτε µειώνει το προϊόν πλήρους
απασχόλησης µετατοπίζει την LRAS αριστερά
Για παράδειγµα αυξοµειώσεις του εργατικού δυναµικού ή µεταβολές της
παραγωγικότητας που επηρεάζουν τη ζήτηση εργασίας

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Ισορροπία στο υπόδειγµα AD-AS
o Βραχυχρόνια ισορροπία: Η AD τέµνει την SRAS
o Μακροχρόνια ισορροπία: Η AD τέµνει την LRAS

Λέγεται και γενική ισορροπία
Οι AD, LRAS και SRAS τέµνονται στο ίδιο σηµείο (Σχ. 
9.13) 

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σχήµα 9.13 Ισορροπία στο υπόδειγµα
AD-AS
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• Ισορροπία στο υπόδειγµα AD-AS
o Στα διαγράµµατα AD-AS και IS-LM όταν η οικονοµία δεν
βρίσκεται σε γενική ισορροπία, οικονοµικές δυνάµεις την
ωθούν ώστε να φτάσει

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Ισορροπία στο υπόδειγµα AD-AS
o Νοµισµατική ουδετερότητα στο υπόδειγµα AD-AS (Σχ. 9.14 
και διάγραµµα κλειδί 7)

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



Σχήµα 9.14 Νοµισµατική ουδετερότητα
στο πλαίσιο του υποδείγµατος AD-AS
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1. Αύξηση της
προσφοράς χρήµατος
κατά 10%

2. Αύξηση του επιπέδου
τιµών κατά 10%



• Νοµισµατική ουδετερότητα στο υπόδειγµα AD-AS
o Υποθέτουµε ότι αρχικά η οικονοµία βρίσκεται σε γενική
ισορροπία, αλλά η προσφορά χρήµατος αυξάνεται κατά 10%

o Η αύξηση αυτή µετατοπίζει την καµπύλη AD προς τα πάνω
κατά 10%, διότι για να διατηρηθεί η συνολική ζητούµενη
ποσότητα σε δεδοµένο επίπεδο, το επίπεδο των τιµών θα
πρέπει ν’ αυξηθεί κατά 10%, ώστε πραγµατική προσφορά να
παραµείνει σταθερή και ίση µε την πραγµατική ζήτηση
χρήµατος

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Νοµισµατική ουδετερότητα στο υπόδειγµα AD-AS
o Βραχυχρόνια, µε το επίπεδο των τιµών σταθερό, η ισορροπία
επιτυγχάνεται στο σηµείο όπου η AD2 τέµνει την SRAS1,
αυξάνοντας το επίπεδο του προϊόντος

o Αφού το προϊόν είναι µεγαλύτερο από το προϊόν πλήρους
απασχόλησης, µε το πέρασµα του χρόνου οι επιχειρήσεις αυξάνουν
τις τιµές και η βραχυχρόνια καµπύλη συνολικής προσφοράς
µετατοπίζεται πάνω στη SRAS2, επαναφέροντας τη µακροχρόνια
ισορροπία

o Το αποτέλεσµα είναι αύξηση του επιπέδου των τιµών—κατά 10%
o Το χρήµα είναι ουδέτερο µακροχρόνια, αφού το προϊόν δεν

µεταβάλλεται

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



• Νοµισµατική ουδετερότητα στο υπόδειγµα AD-AS
o Το ουσιώδες ερώτηµα είναι: Πόσος χρόνος χρειάζεται για να
φτάσει η οικονοµία στη µακροχρόνια ισορροπία;

o Οι απαντήσεις κλασικών και κεϊνσιανών στο παραπάνω
ερώτηµα διαφέρουν

Συνολική ζήτηση
και συνολική προσφορά



∆ιάγραµµα κλειδί 6 
Το υπόδειγµα IS-LM
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∆ιάγραµµα κλειδί 7
Το υπόδειγµα συνολικής ζήτησης-

συνολικής προσφοράς
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