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ΘΕΜΑΤΑ ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ 
 
ΓΕΝΙΚΕΣ Ο∆ΗΓΙΕΣ 
Απαντήστε σε συνολικά πέντε ερωτήσεις. Όλες οι ερωτήσεις είναι ισοβαρείς.  
Καλή επιτυχία! 
 
1. Περιγράψτε τις έννοιες πριµ κινδύνου που γνωρίζετε διακρίνοντας προσεκτικά 

µεταξύ τους. Περιγράψτε τις δυσκολίες που έχει στην µέτρηση κάποια από αυτές. 
 
 
2. Στο υπόδειγµα του Garman για την συµπεριφορά ειδικών διαπραγµατευτών το 

πλήθος των εντολών αγοράς και πώλησης ανά µονάδα χρόνου ακολουθούν 
κατανοµή Poisson µε µέσο που στην πρώτη περίπτωση φθίνει µε την τιµή και 
στην δεύτερη αυξάνει.  

(α) Περιγράψτε διαγραµµατικά τα κέρδη του ειδικού διαπραγµατευτή.  
(β) Τι πρόβληµα θα έχει ο ειδικός διαπραγµατευτής αν ορίσει το bid και το ask µε 
µοναδικό σκοπό να µεγιστοποιήσει τα κέρδη του; 

 
 
 
3.   (α) Περιγράψτε προσεκτικά όλους τους κανόνες της ενιαίας και της διακρίνουσας 
αποτίµησης 
      (β) Συγκρίνετε την ενιαία και την διακρίνουσα αποτίµηση 

 
 

4. Ποιος ο ρόλος της πιστωτικής κρίσης στην χρηµατοοικονοµική κρίση 2008-2009 
σύµφωνα µε τους Chari, Christiano & Kehoe; 
 
5. Γιατί είναι σηµαντική η µελέτη των διεθνών κεφαλαιαγορών για έναν Έλληνα; 

 
6. Μια Ελληνική εταιρεία έχει την ακόλουθη συνάρτηση κέρδους (εκφρασµένη σε 

€) από εξαγωγές: 
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Ο ιδιοκτήτης της εταιρείας µεγιστοποιεί την αναµενόµενη χρησιµότητα του από τα 
κέρδη η οποία οδηγεί στην ακόλουθη βέλτιστη ποσότητα εξαγωγών: 
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Εξηγείστε γιατί τα κέρδη της εταιρείας επηρεάζονται από την διακύµανση των 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 
Εξηγείστε πως επηρεάζονται οι εξαγωγές από την διακύµανση και την αναµενόµενη 
τιµή της συναλλαγµατικής ισοτιµίας και της τιµής του προϊόντος. 



 
 
e [€/$] foreign exchange rate 
P $-price (given) 
Q export quantity 
A parameter of the cost function 
E expectation operator 
Var variance operator 
  
  
 
 
7. Εξηγείστε την σηµασία του ακόλουθου διαγράµµατος για την διάκριση µεταξύ 
πιθανών εξηγήσεων για την συµπεριφορά των ειδικών διαπραγµατευτών στην αγορά 
NASDAQ την περίοδο πριν το 1994. 
 
 
 

 


