
ΕΦΑΡΜΟΣΜΕΝΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΣΤΙΣ ∆ΙΕΘΝΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ 
Σπύρος Σκούρας 
Ιούνιος 2009 
 
ΘΕΜΑΤΑ ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ (ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΕΣ ΕΞΕΤΑΣΕΙΣ ΙΟΥΛΙΟΥ) 
 
ΓΕΝΙΚΕΣ Ο∆ΗΓΙΕΣ 
Απαντήστε σε συνολικά πέντε ερωτήσεις. Όλες οι ερωτήσεις είναι ισοβαρείς.  
Καλή επιτυχία! 
 
1. Ποιες έννοιες ισοτιµίας αγοραστικής δύναµης γνωρίζετε; Είναι θεωρητικά 
αναµενόµενο να ισχύουν αυτές οι ισοτιµίες; Με βάση εµπειρικά στοιχεία που έχουν 
συζητηθεί στο µάθηµα σε τι βαθµό ισχύουν εµπειρικά οι ισοτιµίες αυτές; 
 
2. Στο υπόδειγµα του Garman για την συµπεριφορά ειδικών διαπραγµατευτών το 

πλήθος των εντολών αγοράς και πώλησης ανά µονάδα χρόνου ακολουθούν 
κατανοµή Poisson µε µέσο που στην πρώτη περίπτωση φθίνει µε την τιµή και 
στην δεύτερη αυξάνει.  

(α) Περιγράψτε διαγραµµατικά τα κέρδη του ειδικού διαπραγµατευτή.  
(β) Τι πρόβληµα θα έχει ο ειδικός διαπραγµατευτής αν ορίσει το bid και το ask µε 
µοναδικό σκοπό να µεγιστοποιήσει τα κέρδη του; 
 
 
3 α) Περιγράψτε την µέθοδο που χρησιµοποίησαν οι Leigh, Wolfers και Zitzewitz 

για να εκτιµήσουν την πιθανότητα να γίνει πόλεµος στο Ιράκ µε βάση δεδοµένα 
από τις τιµές χρηµατοοικονοµικών αγαθών 
β) Περιγράψτε την σχέση αυτής της πιθανότητας πολέµου µε τις τιµές (σποτ και 
προθεσµιακές) των τιµών πετρελαίου 
γ) Θεωρείτε ότι η πιθανότητα αυτή είναι αξιόπιστη και γιατί;  

 
4. Ποια τα αίτια της χρηµατοοικονοµικής κρίσης 2008-2009; 

 
5 Περιγράψτε τις έννοιες πριµ κινδύνου που γνωρίζετε διακρίνοντας προσεκτικά 

µεταξύ τους. Περιγράψτε τις δυσκολίες που έχει στην µέτρηση κάποια από αυτές. 
 

6. Το διάγραµµα 5 (ακολουθεί) περιγράφει κάποια χαρακτηριστικά της συµπεριφοράς 
ειδικών διαπραγµατευτών (market makers) στην αγορά NASDAQ. 
(α) Εξηγείστε την σηµασία του διαγράµµατος. 
(β) Ποιες τρεις εξηγήσεις έχουν προταθεί για την συµπεριφορά των ειδικών 
διαπραγµατευτών και ποια θεωρείτε ότι είναι η πιο σωστή; 
 



 
 
 
7. Γιατί είναι σηµαντική η µελέτη των διεθνών κεφαλαιαγορών για έναν Έλληνα; 

 
 


